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Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

Wstep
Memorandum Informacyjne
Emitent
Firma: Pylon
Forma prawna: spotka akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Aderes: ul. Grzybowska 80/82 lok. 716, 00-844 Warszawa
Tel.: + 48 22 451 02 06
KRS: 0000386103
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 142935769
NIP: 527 265 39 54
Internet: www.pylonaudio.pl
E-mail: biuro@pylonsa.pl
Oferujacy
Firma: HFT Brokers Dom Maklerski S.A.
Forma prawna: spolka akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

Oznaczenie Sadu:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

KRS: 0000416713

REGON: 100297422

NIP: 727 26 93 191

tel. do: Centrali: + 48 22 660 37 97

tel. do Departamentu Rynku Pierwotnego + 48 42 207 27 36

faks do Centrali: + 48 22 660 37 98

faks do Departamentu Rynku Pierwotnego + 48 42 207 27 36
Internet: www.hftbrokers.pl/dbi
E-mail: drp@hftbrokers.pl

Strona 2 z 176


mailto:biuro@pylonsa.pl

Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

Autoryzowany Doradca

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa

Oznaczenie Sadu:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713

Tel.: 48 22 451 02 06

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
Sprzedajacy

Nie wystepuje podmiot sprzedajacy Akcje Serii H Emitenta.

Papiery wartosciowe objete oferta publiczna

Memorandum przygotowane zostalo w zwiazku z oferta publiczna:

e 15.092.694 (pictnastu milionow dziewi¢édziesigciu dwoch tysigey szesciuset dziewigédziesigciu czterech)

akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda, z zachowaniem prawa poboru.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla oferty publicznej Akcji Serii H Emitenta.

Cena emisyjna Akcji Serii H

Cena emisyjna Akcji Serii H wynosi 0,22 z1 (dwadziescia dwa grosze).

Cena emisyjna Akcji Serii H zostala ustalona na podstawie Uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Emitenta z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Oferowanie papieréw warto$ciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Memorandum Informacyjnym, ktore jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem

zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.

Wskazanie przepiséw ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ przeprowadzana na podstawie

Memorandum.
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Oferta publiczna papieréw warto$ciowych nastgpuje w trybie, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w zwigzku z tym Emitent nie wystepowat o zatwierdzenie

przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego niniejszego Memorandum.

Wskazanie subemitentow

Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii H nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje ustugows ani

inwestycyjna.

Data wazno$ci Memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone w Warszawie, w dniu 14 pazdziernika 2016 roku
izawiera dane aktualizujace jego tre$¢ na dzien 14 pazdziernika 2016 roku. Termin waznosci Memorandum

rozpoczyna si¢ z chwila publikacji 1 koficzy si¢ z dniem przydziatu Akcji, tj. z dniem 28 listopada 2016 roku.

Tryb informowania o zmianie danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci

Ewentualne zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci zostang udostepnione w formie
ancksu do Memorandum w terminie okreslonym w art. 41 ust. 4 ustawic o ofercie publicznej, na stronie

internetowej Emitenta: www.pylonaudio.pl oraz Oferujacego: www.hftbrokers.pl/dbi.
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1. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcey instrumentéw
finansowych objetych memorandum informacyjnym, a w szczegblnosci czynnikdéw zwiazanych z sytuacja
gospodarcza, majatkowa 1 finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz zlozonoé¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym
memorandum opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora

celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych
oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansows
Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewngetrzne, jak réwniez zewngetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuaciji finansowej Emitenta, co
moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje sytuacj¢ gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac
strategic Emitenta do wystepujacych zmian. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta zamierza zwigkszy¢
dywersyfikacje rynkéw zbytu poprzez stopniowe zwigkszanie cksportu produktéw do innych krajow.
Odpowiednie dzialania zostaly podjete w roku 2016 co skutkuje rozpoczeciem sprzedazy do panstw UE, Korei

Potudniowej, Turcji.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych, bedzie
uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroeckonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Emitenta,
w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pieni¢znej, ktére wplywaja na poziom inflacji, wielkosé deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga
w istotny sposéb negatywnie wplynac¢ na dziatalno$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezqgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze,

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci
aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych
przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategic Emitenta do wystepujacych zmian. Branza audio cechuje si¢ dwoma podstawowymi dyrektywami
dotyczacymi certyfikacji: dyrektywa dotyczaca kompatybilnosci elektromagnetyczna EMC 1 dyrektywa
niskonapieciowa LVD. Obie dyrektywy wskazuja ze podmiotem uprawnionym do nadania certyfikatu jest

producent.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac
niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost
efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplynac na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych
i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywal strategic Emitenta do

wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sil przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na bieZzaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na

dostrzegane czynniki ryzyk.

1.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Emitenta

Ryzyko zwiazane z osiagnieciem celéw strategicznych Spotki

Strategia Emitenta zakfada poszerzenie portfela produktéw, wprowadzenie na rynek nowych produktéw pod
wlasna marka ,,Pylon Audio” oraz umocnienie ich pozycji na rynku. Realizacja tych celéw wymaga odpowiedniej

wiedzy 1 dos$wiadczenia oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie Spétka. Istotne zagrozenie wiaze si¢
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z mozliwoscia zbyt optymistycznej oceny efektéw przyjetych zatozend strategicznych, co prowadzi¢ moze do
podejmowania blednych decyzji dotyczacych organizacji dziatan produkeyjnych oraz zwiazanych z poszerzeniem
asortymentu produktowego. W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko nieosiagniecia zatozonych celéw, co
znalazloby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezaco
analizowane sa czynniki mogace mie¢ wplyw na dziatalnos$¢ i wyniki Spotki. Wspomniana analiza stuzy
opracowywaniu odpowiednich czynnosci, zmierzajacych w razie koniecznosci do tagodzenia i neutralizowania
negatywnych czynnikéw. Emitent wskazuje, ze wszystkie dotychczasowe cele emisyjne, ktore byly wskazywane
w kolejnych dokumentach informacyjnych Spétki oraz zobowigzania dotyczace inwestycji w  zaklad
przetwornikéw elektroakustycznych (2015 rok) zostaly zrealizowane, co wraz ze stalym wzrostem wynikéw
finansowych Spélki, przyczynito si¢ do rozwoju marki Pylon Audio. Emitent jest tym samym wiarygodnym

uczestnikiem rynku kapitalowego w Polsce.

Ryzvko zwiazane z wprowadzaniem nowych produktéw przez Emitenta oraz pozyskiwaniem nowych

kontraktéw

Dzialalno$¢ Emitenta zwiazana jest z produkcja oraz dystrybucja sprzetu elektroakustycznego. Dla sektora
elektroakustycznego w Polsce charakterystyczny jest dynamiczny rozwoj rozwiazan technologicznych. Istnieje
ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krotkim czasie zareagowaé na pojawiajace si¢ nowe rozwigzania
i oferowa¢ ustug opartych o najnowsze technologie, co moze skutkowa¢ spadkiem atrakcyjnosci produktow
Emitenta. Emitent zamierza konsekwentnie pozyskiwaé¢ nowych klientéw oraz poszerzaé zakres oferowanych
produktéw. Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dzialaii konkurencji oraz skutecznego
zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw, na przyklad poprzez oferowanie nowych, bardziej atrakcyjnych
produktéw. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowowprowadzone przez Emitenta produkty
wygeneruja stabsze niz oczekiwane wyniki finansowe. Ryzyko to jest jednak ograniczone dzigki duzemu
doswiadczeniu Emitenta oraz doskonalej znajomosci rynku, na ktérym dziala Emitent. Réwniez w celu
ograniczenia powyzszego ryzyka, Emitent dywersyfikuje swoje zrédta przychodu i obok produkeji i sprzedazy
zestawow glosnikowych oraz réwnolegle do dzialan proeksportowych (zestawy gltosnikowe), Pylon S.A. realizuje
projekty zwiazane z seryjna produkcja obudéw glosnikowych na rzecz miedzynarodowych producentéw
zestawow glosnikowych. W maju 2016 roku Pylon S.A. podpisal nowy kontrakt na seryjna sprzedaz obudéw do
glosnikéw. W ramach wspolpracy z producentem studyjnych zestawéw glosnikowych, obudowy wytwarzane
w zakladzie w Jarocinie stanowi¢ beda element konstrukeyjny zestawéw audio oferowanych w Europie, Azji
i Stanach Zjednoczonych pod renomowana, miedzynarodows marka. Kontrakt przewiduje produkeje i sprzedaz
ok. 1000 obudéw rocznie. Pylon S.A. dostrzega w tym segmencie rynku spora przewage oraz umozliwia to
dodatkowe skomercjalizowanie mozliwosci technologicznych Emitenta. Najwazniejszym —elementem
wplywajacym na sprzedaz tego typu produktu jest znajomos$¢ marki i producenta. Potencjal wzrostu wartosci

iilo$ci sprzedawanych débr jest jednoznaczny.

Ryzyko zwiazane z utrata zaufania klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta, jak kazda dziatalno$¢ produkeyjna, narazona jest na ryzyko zwiazane z utrata zaufania
klientéw. Wiaze si¢ to z szeregiem czynnikéw, ktére w odniesieniu do danego klienta moga przesadzi¢ o podjeciu
decyzji o zakupie produktéw Emitenta albo wplyna¢ na niezadowolenie odbiorcow z nabytych produkt6w.

Konsekwencja ziszczenia si¢ tego rodzaju zagrozenia moze by¢ nieosiagniccie zakladanego poziomu sprzedazy,
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co moze bezposrednio wplynaé na wyniki finansowe Emitenta, a w skrajnym przypadku istotnie ograniczy¢ jego

dalszy rozwd;.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko m.in. poprzez ciagly monitoring jakosci produkcji, kfadac najwickszy
nacisk na zadowolenie klientéw. W zakresie prowadzonej dziatalnosci Spétki istotnym czynnikiem sukcesu jest
zachowanie wysokich standardéw komunikacji z klientem oraz wiedzy pracownikéw Emitenta, co w polaczeniu
ze stale powickszajaca si¢ oferta produktdw zapewnia atrakcyjng 1 kompleksows oferte skierowana do koficowego

klienta.

Rvzvko wynikajace z potencialnych wad produktéw

Podstawowa dzialalno§¢ Emitenta to produkcja sprzetu elektroakustycznego. W wypadku dostarczenia przez
Emitenta produktéw wadliwych lub niezgodnych z zawarta umows istnieje ryzyko potencjalnych roszczen
gwarancyjnych lub wypowiedzenia umowy przez dystrybutora. Konieczno§¢ wymiany towaru i poniesienie
znacznych kosztéw z tego tytulu przy znacznej liczbie zwrotéw moze negatywnie wplyna¢ na plynnosé
finansowsa Spotki, a w konsekwencji na osiagane wyniki. Dalszymi konsekwencjami takiej sytuacji moga by¢ utrata
zaufania klientéw czy pogorszenie wizerunku Spotki.

W celu minimalizowania niniejszego ryzyka, Emitent doktada wszelkich starafi, aby dostarczony towar w petni
odpowiadal wymaganiom Kklienta. Ponadto Emitent wskazuje, iz udziela nabywcom swojego sprzetu
elektroakustycznego 48-miesi¢cznej gwarancji. W przypadku jakicjkolwick zasadnej reklamacji produktéw
oferowanych przez Emitenta gwarancja ta jest realizowana na zasadach serwisu (tj. usuniccia wszelkich wad

produkcyjnych bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta).

Ryzyko odejscia obecnej oraz niepozyskania nowej kadry zarzadzajacej

Rozwéj Emitenta zalezy w duzym stopniu od umiejetnosci 1 doswiadczenia jego kadry zarzadzajacej. Réwnie
istotne jest pozyskanie do wspolpracy dodatkowych pracownikéw, ktérzy posiadaja fachowa wiedz¢ potrzebna
na kluczowych stanowiskach. Odejscie doswiadczonych pracownikéw wyzszego i $redniego szczebla moze
spowodowaé tymczasowe problemy w realizacji planéw oraz trudnosci w biezacej dzialalnosci Emitenta.
Zatrudnienie nowych specjalistéw zwiazane jest z czasochlonnym procesem rekrutacji oraz ryzykiem obnizenia
jakosci pracy w okresie ich przystosowywania si¢ do nowych obowiazkéw. W celu zminimalizowania powyzszego
ryzyka Emitent prowadzi atrakcyjng polityke placowa wobec swoich kluczowych pracownikoéw oraz stale
wspolpracuje z instytutami badawczymi, takimi jak Politechnika Wroctawska oraz Politechnika Warszawska oraz

nalezy do Audio Engineering Society co przyczynia si¢ do mozliwosci zwerbowania wysoko wykwalifikowanych

specjalistéw z branzy audio.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dystrybutoréw

Pomimo, iz Emitent we wlasnym zakresie prowadzi sprzedaz sprz¢tu elektroakustycznego (www.pylonsklep.pl)

- jako podmiot skupiajacy swoja dziatalnosé, w gtéwnej mierze, na produkeji sprzetu elektroakustycznego - celem
zwigkszenia dostepu potencjalnym klientom do swoich produktéw, wspotpracuje z wieloma dystrybutorami.

W przypadku zerwania uméw z jednym z dystrybutoréw badZ tez wigksza ich liczba Emitent moze by¢ narazony
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na pojawienie si¢ ryzyka spadku sprzedazy produktow, co w dalszej konsekwencji moze uniemozliwié
kontynuowanie dzialalnosci na dotychczasowych warunkach i zmusi¢ do poszukiwania innych partneréw
zajmujacych si¢ sprzedaza produktéw z tego samego sektora rynku. Zaistnienie takiego zdarzenia moze miec
negatywny wplyw na przychody i wyniki finansowe osiagane przez Spoétke. Emitent minimalizuje przedmiotowe
ryzyko poprzez wspolprace z szerokim gronem dystrybutoréw oraz na biezaco monitoruje rynek w celu
ewentualnego podjecia dziata majacych na celu ich dalszg dywersyfikacje. Ryzyko uzaleznienia od dystrybutoréw
sprzetu elektroakustycznego jest réwniez minimalizowane przez rozwoj rozwiazan wlasnych, w szczegdlnosci
marketingowych 1 sprzedazowych (wlasny sklep internetowy) i wykorzystanie ich niezaleznie od firm
dystrybucyjnych a takze stalym rozwojem dziatu sprzedazowego odpowiedzialnego za rozwdj sprzedazy na

rynkach zagranicznych.

Rvzvko konkurencii

Emitent jest spotka zajmujacq si¢ w szczegolnosci produkeja sprzetu elektroakustycznego (zestawy glosnikowe,
obudowy do glosnikéw), a takze dodatkowo dystrybucja sprzetu we wlasnym zakresie. Za bezposrednia
konkurencje Emitent uwaza podmioty zajmujace si¢ zaréwno produkcja, jak 1 dystrybucja zestawow
glosnikowych, jak i glosnikéw. W ocenie Emitenta ryzyko konkurencji wyraza si¢ w szczegdlnosci poprzez
dziatania innych podmiotéw na rynku sprzetu elektroakustycznego zmierzajace do pozyskania klientéw Emitenta
lub oferowania lepszych warunkéw handlowych dystrybutorom sprzetu lub klientom Emitenta. Emitent nie ma
wplywu na dzialania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie rywalizowaé
iuzyskiwa¢ przewage konkurencyjna dzigki jakosci swoich produktéw, znajomosci rynku, doswiadczeniu,
renomie 1 wypracowanych kontaktach oraz dzi¢ki dywersyfikaciji dziatalnosci 1 inwestycjom realizowanym dzigki
$rodkom pozyskanym z emisji nowych akcji. Emitent na biezaco dostosowuje przy tym swoja strategie do sytuacji
na rynku i dziataid podejmowanych przez konkurencje, starajac si¢ réwniez podejmowac dziatania wyprzedzajace

ruchy konkurentéw (np. produkcja nowych modeli glo$nikow).

Jednocze$nie Emitent wskazuje, iz na polskim rynku zwiazanym z branza, w ktérej dziala Emitent istnieje
niewiele bezposrednich konkurentéw produkujacych zestawy glosnikowe na taka skale i posiadajacych takie
zaplecze techniczne jak Emitent. Do podmiotéw takich mozna zaliczy¢ wylacznie Tonsil Stawomir

Wieszczecifiski i powigzang z nim Hurtowni¢ Artykuléw Przemyslowych Andrzej Wieszczecifski.

Konkurencje Emitenta stanowia natomiast podmioty o tozsamym przedmiocie dziatalnosci majace swoje
siedziby w innych krajach:

1. Focal;

2. JBL (http://www.jbl.com),

3. Monitor Audio (http://www.monitoraudio.com).

Ryzyko awarii urzadzen produkeyijnych

Gléwng dziatalnoscia prowadzona przez Emitenta jest produkcja zestawéw glosnikowych oraz obudéw
do glosnikéw. Emitent prowadzi zaktad produkeyjny z linia montazowo-produkeyjng (w Jarocinie), w ktorej

produkuje poszczegélne elementy niezbedne do przygotowania zestawow glosnikéw. Do ich produkeji Emitent
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uzywa wiasnych urzadzen. Proces produkeyjny wymaga prawidtowego i bezawaryjnego dziatania odpowiednich
urzadzen. Wadliwe dzialanie sprzetu moze bowiem powodowaé powstanie produktu o gorszych parametrach
jakoSciowych. Z kolei awarie urzadzen, narazaja Emitenta na ryzyko niedotrzymania termindéw zakonczenia
produkcji. W konsekwencji, w przypadku zaistnienia kazdego z opisanych powyzej zagrozen, Emitent
potencjalnie moze zosta¢ narazony na utrate dystrybutoréw lub klientéw, co moze przelozy¢ si¢ na jego wynik

finansowy.

Niniejsze ryzyko minimalizowane jest poprzez biezaca konserwacje wszelkich urzadzeni oraz okresowe
ich przeglady i remonty, co ogranicza mozliwo$¢ powstawania potencjalnych awarii. Sprzet wykorzystywany
przez Emitenta do dzialalnosci produkcyjnej charakteryzuje si¢ niska awaryjnoscia. Ponadto w przypadku
wystapienia usterek, jego naprawa jest nieskomplikowana. Emitent zabezpiecza si¢ réwniez na wypadek
wystapienia awarii utrzymujac odpowiednie stany magazynowe. Dodatkowo Emitent ogranicza przedmiotowe

ryzyko poprzez ubezpieczenie maszyn produkcyjnych na wypadek awarii.

Ryzyko rozwiazania albo braku przedtuzenia uméw handlowych z dostawcami

Jednym z elementéw zestawdw glosnikéw produkowanych przez Emitenta sq glosniki. Emitent na podstawie
uméw cywilnoprawnych zleca zewnetrznym podmiotom wytworzenie przedmiotowego elementu na podstawie
wlasnego projektu. Istnieje ryzyko, ze umowy handlowe zawarte przez Emitenta z jego dostawcami moga zostaé
przez dostawcoéw wypowiedziane lub nie zosta¢ przedluzone na wczesniej wynegocjowanych warunkach
z przyczyn niezaleznych od Emitenta. W takim przypadku Emitent musiatby ponies¢ dodatkowe koszty zwiazane
z poszukiwaniem kolejnych dostawcéw, co mogloby niekorzystnie odbi¢ si¢ na wskaznikach finansowych
i tymczasowo zmniejszy¢ wysoko$¢ przychodéw Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent
planuje utrzymywac¢ kontakty 2z kilkoma dostawcami krajowymi oraz przedstawicielami zagranicznych
producentéw, tak aby zminimalizowac ryzyko pogorszenia wynikoéw finansowych w przypadku utraty
ktéregokolwiek z nich. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent podjal inwestycje w stworzenie wlasnego
zakladu produkgji przetwornikéw elektroakustycznych co przyczynia si¢ ze coraz wigcej zestawdw glo$nikowych

jest uzbrojonych w glosniki produkowane w spétce powigzanej - Pylon sp. z o.o.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwiazane z osobistymi uprawnieniami akcjonariuszy Emitenta

Zgodnie z postanowieniem §14 Statutu Emitenta:

e panu Mateuszowi Jujka przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwolywania Prezesa Zarzadu,
e spoélce Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i

odwotywania Wiceprezesa Zarzadu.

Liczbg 0s6b wchodzacych w skiad Zarzadu Emitenta - za wyjatkiem cztonkéw pierwszego Zarzadu Spotki,
powolywanych przez zalozyciela - okresla Rada Nadzorcza z tym zastrzezeniem ze okreslajac liczbe oséb
wchodzacych w sklad Zarzadu musi uwzgledni¢ 1 umozliwi¢ wykonanie uprawnienia Przedsigbiorstwa
Handlowego ,,MAKS” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia do powolywania i odwolywania Wiceprezesa

Zarzadu, jesli Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0. wskaze na cheé wykonania tego uprawnienia
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. Rada Nadzorcza ma obowiazek zwigkszy¢ liczbe oséb wchodzacych w sklad Zarzadu. Rada Nadzorcza nie
moze swoja uchwaly zmniejszy¢ liczby oséb wchodzacych w sklad Zarzadu jesli skutkowatoby to odwotaniem

Wiceprezesa Zarzadu mianowanego przez Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0.

W zwigzku 2z powyzszym Emitent wskazuje, iz w przypadku podjecia decyzji przez zalozyciela
Emitenta - Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0. - 0 wykonaniu osobistego uprawnienia do wyboru
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta oraz przez Pana Mateusza Jujke - o wykonaniu osobistego uprawnienia do
wyboru Prezesa Zarzadu Emitenta, Rada Nadzorcza jest uprawniona do wyboru tylko jednego cztonka Zarzadu

Emitenta.

Zgodnie z postanowieniem §17 Statutu Emitenta cztonkowie Rady Nadzorczej sa powoltywani i odwolywani na
nastepujacych warunkach:

e jednego cztonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0.,

e jednego czltonka Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje pan Mateusz Jujka,

e pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie.

Powyzsze oznacza, iz w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, przy uwzglednieniu obecnego stanu akcjonariatu,

Walne Zgromadzenie uprawnione jest do powotania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej.

Ryzyko zwiazane z ograniczeniem prawa glosu akcjonariuszy Emitenta

Zgodnie z postanowieniem §23 ust. 5 - 7 Statutu Emitenta, prawo glosu akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten

sposob, ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywac wigcej niz 20 (dwadziescia) procent ogélnej liczby gltoséw

na walnym zgromadzeniu, przy czym przyjmuje si¢, ze ograniczenie to nie istnieje dla celéw ustalania obowiazkow

nabywcow znacznych pakietéw akcji przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej. Powyzsze ograniczenie nie

stosuje si¢ do:

e akcjonariusza Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o0.0.,

e akcjonariusza, ktéry nabedzie po dopuszczeniu lub wprowadzeniu akcji do obrotu zorganizowanego
(dziatajac w imieniu wlasnym oraz na swdj rachunek) oraz zarejestruje na walnym zgromadzeniu akcje
stanowiace co najmniej 85 proc. (osiemdziesigt pig¢ procent) ogdlnej liczby akeji w kapitale zakladowym

Emitenta.

Oznacza to, iz akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akgji, o ktérych mowa powyzej, moga mie¢ ograniczony

wplyw na decyzje podejmowane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuje nastepujace powiazania

osobowe:

e Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie siostrzeficem Andrzeja Budasza - Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

Istniejace powigzanie moze by¢ powodem wystapienia konfliktu intereséw pomiedzy tymi osobami,
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co w konsekwencji moze mie¢ wplyw na sposéb prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalnoscia Spétki czy
na dzialalnos$¢ Zarzadu. Na dzient sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego powyzsze powiazanie
ma wylacznie charakter rodzinny - miedzy osobami powiazanymi nie istnieja wiezy ekonomiczne,

w szczegolnosci nie s to powigzania w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Rvzvko zwigzane z notowaniem praw poboru

Osoby uprawnione z praw poboru Akcji Serii H s3 uprawnione do dokonania zapisu na Akcje Serii H. W wypadku
jezeli osoby te nie wyrazaja woli dokonania zapisu (objecia) Akcji Serii H moga one dokonaé zbycia wszystkich
lub czgsci przystugujacych im praw poboru Akcji Serii H, beda one bowiem posiadaty wartos¢ ustalana w trakcie
ich notowania w Alternatywnym systemie obrotu. Prawa poboru Akcji Serii H wygasna z uplywem terminu do

sktadania zapiséw na Akcje Serii H.

Posiadanie praw poboru Akeji Serii H wiaze si¢ z ryzykiem niezrealizowania zamiaru zbycia tych praw ze wzgledu
na niewystarczajacy popyt lub niemozno$é uzyskania satysfakcjonujacej ceny. W takiej sytuacji jedyna
mozliwoscig wykorzystania praw poboru Akcji Serii H bedzie ztozenie zapisu i oplacenie Akeji Serii H, nawet
jezeli nie byto to zamiarem posiadacza tych praw. Opisane ryzyko jest przy tym szczegdlnie istotne z uwagi na
fakt, iz okres notowania praw poboru Akcji Serii H w Alternatywnym systemie obrotu moze by¢ krétki

i ograniczac si¢ do kilku dni sesyjnych.

Ryzyko zwiazane z notowaniem praw do akcji

Prawa do Akgji Serii H powstana z chwila dokonania przydziatu Akgji Serii H. Osoby uprawnione z praw do Akgji
Serii H sq uprawnione do otrzymania odpowiednio Akcji Serii H. Prawa do Akcji Seriit H wygasna z chwila
zarejestrowania Akcji Serii H w KDPW. Na rachunkach inwestoréw posiadajacych prawa do akcji Serii H

zapisane zostana w ich miejsce Akcje Serii H.

W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii H kazdy posiadacz praw do Akcji Serii H otrzyma
zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej Akcji Serii H i liczby posiadanych przez niego praw do Akcji Serii
H. W przypadku nabycia praw do akcji Serii H po cenie wyzszej od ceny emisyjnej inwestorzy poniosa straty na

inwestycji.

Ryzyko zwiazane z opéznieniem w rozpoczeciu notowan Akcji Serii H

Notowanie Akcji w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie si¢ po wpisaniu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii H oraz po uzyskaniu stosownych zgdd
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Ewentualne przediuzenie si¢ okresu rejestracji Akcji Serii H
przez sad rejestrowy skutkowaé bedzie opdznieniem rozpoczecia notowan Akcji w stosunku do terminu
rozpoczecia notowant zakladanego przez Emitenta, przy czym Emitent szacuje iz nastapi to w terminie okoto
dwéch tygodni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii H.
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Ryzvko zwiazane z niedoi$ciem do skutku emisii Akcii Serii H Emitenta

Emisja Akeji Serii H nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

e do dnia zamkniecia subskrypcji Akcji Serii H w terminach okreslonych w Memorandum, nie zostanie objeta
zapisem oraz nalezycie oplacona przynajmniej jedna Akcja Serii H;

e Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru w ciggu szesciu miesiecy
od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje Akcji Serii H;

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii H.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabeda Akcji Serii H, a $rodki finansowe przeznaczone
na objecie akcji beda czasowo zamrozone, natomiast ich zwrot bedzie nastgpowal bez jakichkolwiek odsetek
1 odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii H uzalezniona jest takze
od zlozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego, okreslajacego wysoko$¢ podwyzszenia
kapitatu zakladowego na podstawie ilosci Akcji Serii H objetych prawidlowymi zapisami. Oswiadczenie to,
ztozone zgodnie z art 310 k.s.h., w zwiazku z art 431 §7 k.s.h., powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zakladowego
po zakoniczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H. Niezlozenie powyzszego os$wiadczenia przez Zarzad
spowodowaloby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowe go w drodze emisji Akeji Serii H 1 tym

samym niedojécie emisji Akcji Serii H do skutku.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wniosek o rejestracj¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii H zostanie zlozony do sadu niezwlocznie po przydziale Akcji Serii H i po otrzymaniu wszystkich

niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych zapisy na akcje.

Ryzyko zwiazane z powddztwem o uchylenie badZ o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H

Zgodnie z art. 422 k.s.h. uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami
igodzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spolce powddztwa o uchylenie uchwaly. Prawo do wytoczenia powoédztwa przystuguje
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegblnym czlonkom tych organéw, a takze akcjonariuszowi,
ktéry glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokolowania sprzeciwu, akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu na walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni
na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia
uchwaly w sprawie nicobjetej porzadkiem obrad. Termin do wniesienia takiego powddztwa w spétce publiczne;j
wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej niz trzy miesiace od dnia powzigcia

uchwaly.

Ponadto, zgodnie z art. 425 k.s.h., mozliwe jest zaskarzenie przez te same osoby uchwaly walnego zgromadzenia
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sprzecznej z ustawa w drodze wytoczenia przeciwko Spoélce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej
uchwaly. Termin do wniesienia takiego powoédztwa w spoétce publicznej wynosi trzydziesci dni od dnia ogloszenia

uchwaly, nie pézniej jednak niz rok od dnia powziecia uchwaly.

Spoétka podjeta wszelkie wymagane czynnosci majace na celu zapewnienie zgodnosci uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H z przepisami prawnymi, Statutem, dobrymi obyczajami

iinteresem Spotki.

Zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postgpowania rejestrowego. Sad rejestrowy moze

jednakze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 56 ustawy o obrocie w przypadku, gdy uchwala walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego
kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewaznos¢, a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty
uprzednio objete tym samym kodem razem z innymi akcjami tej spotki, w depozycie papieréw warto$ciowych
przeprowadzana jest redukcja warto$ci nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym kodem. Jezeli nie jest
mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa powyzej, w depozycie papieréw warto$ciowych
przeprowadzana jest redukcja ogdlnej liczby akcji oznaczonych danym kodem. Na podstawie zawiadomienia
o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt wlasciwy sad rejestrowy dokonuje odpowiednicej
zmiany w rejestrze przedsigbiorcow, a nastgpnie wzywa spotke do dostosowania w okreslonym terminie

brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

Spoétka publiczna jest obowiazana do zwrotu akcjonariuszom §rodkéw uzyskanych w wyniku emisji akeji, ktére
sq zapisane na rachunkach akcjonariuszy w wartoéci §rodkéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony
odpowiednio stosunkiem zredukowanej warto$ci nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw
warto$ciowych do warto$ci nominalnej wszystkich akcji bedacych przedmiotem redukeji albo stosunkiem liczby
akeji zapisanych na ich rachunkach papieréw warto$ciowych, ktére zostaly objete redukeja, do lacznej liczby

zredukowanych akcji.

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta do daty sporzadzenia memorandum informacyjnego nie zostalo ztozone
przeciwko Spoétce w tej sprawie zadne powddztwo. Spoétka nie moze jednak zapewnié, Ze nie zostaly lub nie

zostang wytoczone powodztwa, o ktoérych mowa powyzej.

Ryzyko wynikajace z odstapienia lub zawieszenia oferty publicznej Akcji Serii H

Pomimo iz decyzje dotyczace inwestowania w Akcje Serii H Emitenta mogly zosta¢ podjete do dnia 30 sierpnia
2016 roku, tj. ostatniego dnia sesyjnego, w ktérym mozna bylo naby¢ na w Alternatywnym systemie obrotu (rynek
NewConnect) akcje Spoétki z przystugujacym prawem poboru do objecia Akcji Serii H, do dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Akcje zwykte na okaziciela Serii H Spotki oferowanych w ramach prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Emitent moze odstapi¢ od publicznej oferty tychze Akcji jedynie z waznych
powodoéw, do ktérych nalezy zaliczy¢ w szczegdlnoscei:

e naglg zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu $wiata, ktorej nie mozna bylo przewidzie¢

przed rozpoczeciem oferty, a ktora miataby lub mogta mie¢ istotny negatywny wplyw na przebieg oferty,
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dziatalno$¢ Emitenta lub natuszalaby interes inwestoréw,

e nagla zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra mialaby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé operacyjna
Emitenta lub wplywala na bezpieczenstwo intereséw inwestorow,

e nagly zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub moglaby mie¢
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Emitenta, a ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem ofetty,

e  wystapienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, iz przeprowadzenie oferty i przydzielenie
Akcji Serii H byloby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta jak i wplywata na bezpieczeistwo

intereséw inwestorow.
Po rozpoczeciu subskrypcji zamknietej Akcji Serii H Spoétki, Emitent moze zawiesi¢ oferte publiczna, tylko
w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od Spélki, jezeli jej przeprowadzenie mogloby stanowi¢ zagrozenie

dla interesu Emitenta lub inwestora lub bytoby niemozliwe.

Emitent zwraca uwagg, ze w przypadku odstapienia lub zawieszenia oferty publicznej Akcji Serii H, dokonane

przez inwestorow wplaty na akcje zostang zwrécone bez jakichkolwick odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwiazane z subskrypcja i oplaceniem zapisu na Akcje Serii H

Emitent wskazuje, iz wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi

osoba dokonujaca zapisu. Ponadto, niedokonanie wplaty w okre§lonym terminie skutkuje niewaznoscia zapisu.

Ryzyko waha cen akeji oraz niedostatecznej ptynnoéci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegblnych inwestoréw. Wiele czynnikow wplywajacych na ceny papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziataft Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak i w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw warto$ciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynno$ci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi
Emitent podpisal umowe o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do pelnienia takiej

funkcji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie mogt sprzedaé
ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji lub praw do akeji po cenie nizszej od ceny ich nabycia.
Podobnie istnieje tyzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach
transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papierow

w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.
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Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w paplery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
jest znacznie wigksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez

w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko poniesienia straty przez osoby nabyvwajace Jednostkowe Prawa Poboru

Papiery wartosciowe emitowane przez spotki publiczne okresowo doswiadczaja istotnych zmian kursu notowan
i wielkosci obrotu, co moze wywieraé istotny negatywny wplyw na kurs notowanl Jednostkowych Praw Poboru,
Praw do Akcji 1 Akcji. W szczegdlnosci, poniewaz kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru jest w znacznym
stopniu powiazany z kursem notowan Akcji, wszelka zmienno$¢ kursu notowant Akcji moze skutkowaé takze
zmienno$cia kursu notowan Jednostkowych Praw Poboru. Na dzied opublikowania Memorandum
Informacyjnego nie przewiduje si¢ prowadzenia dziatan stabilizacyjnych w odniesieniu do Jednostkowych Praw
Poboru, Praw do Akcji 1 Akcji. Inwestorzy nabywajacy Jednostkowe Prawa Poboru powinni sig liczy¢ z ryzykiem
straty wynikajacym ze zmianami kursu notowan Jednostkowych Praw Poboru oraz z ryzykiem odwotania lub

zawieszenia Oferty.

Ryzyko redukcji Zapiséw Dodatkowych

W przypadku Zapiséw Dodatkowych, jesli taczna liczba Akcji serii H w tych zapisach przekroczy liczbe Akcji
serii H pozostajacych do przydziatu, zapisy zostana proporcjonalnie zredukowane. Jezeli przekroczenie to bedzie
znaczace, stopieni redukcji zapiséw réwniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu redukcji zapiséw zostana zwrécone
bez odsetek 1 odszkodowan.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu

7. zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesiace:

e na wniosek emitenta;

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z {11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy

z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez

emitenta dodatkowych warunkow;
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie;
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e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
e wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz

z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2. jezeli zbywalnoé¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie
na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, iz organizator moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu, na tej podstawie jezeli przed uplywem terminu wskazanego w niniejszym punkcie
sad wyda postanowienie:

o o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadtosciowym.

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z §12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie miesiaca od uprawomocnienia si¢

postanowienia sadu w przedmiocie:

e  odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
ukladowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

° umorzeniu przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego;

e uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢

postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwaé diuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z {12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac
decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié, a jej kopi¢ wraz

z uzasadnieniem przekazac niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu

lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
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zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w dacie wplynigcia
oryginalu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiegnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen
lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wnioseck o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w calo$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwale, bez zasiggania opinii Rady
Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uplywem 10 dni roboczych po uplywie terminu
do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych
od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uplywu tych terminéw obrét

danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ zlozony nie wczesdniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaly o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po
uplywie 12 miesi¢cy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.
Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta. Ograniczenia tego

nie stosuje si¢ gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastapito na wniosek ich emitenta.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasdniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed
uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu

w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazaé nazwe
podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest

dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie na

stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z mozliwoécia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary upomnienia

lub kary pienigznej

Zgodnie z {17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a - 15¢ lub §17-17b Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

o upomnie¢ emitenta;

e nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na
celu zapobiezenie takim mnaruszeniom w przyszlosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowiazkow
natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢
na emitenta kare¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pienigzng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)

nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia, na
podstawie wlasciwych przepisow niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami

finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze

opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o nalozeniu kary na emitenta. W informacii tej
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Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta

obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z  zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowiazania Animatora
Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych

przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §9 ust. 2a Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu

instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym

mowa w akapicie powyzej:

e wszczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym
albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora

Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé emitenta do spelnienia
warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot
zadafi animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania,

jezeli uzna to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 2e Regulaminu, po uplywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasni¢cia umowy z animatorem
rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego emitenta do
czasu wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka zostala uprzednio zawarta.

Zgodnie z §9 ust. 2g Regulaminu, po uplywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadand animatora
rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka

zostala uprzednio zawarta.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

e moze wydac decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegélnoscei sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare
pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

e zastosowac obie sankcje lacznie.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym

Emitent

Firma: Pylon S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Aderes: ul. Grzybowska 80/82 lok. 716, 00-844 Warszawa
Tel.: + 48 22451 02 06

KRS: 0000386103

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

REGON: 142935769

NIP: 527 265 39 54
Internet: www.pylonaudio.pl
E-mail: biuro@pylonsa.pl

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum.

W imieniu Emitenta dzialaja:
1/ Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu,
2/ Mikotaj Rubericzyk - Wiceprezes Zarzadu.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta o§wiadczaja, iz zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotoZeniu
nalezytej staranno$ci, by zapewniC taki stan, informacje zawarte w Memorandum sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Zze w Memorandum nie pomini¢to niczego, co mogloby

wplywac na jego znaczenie.

Mateusz Jujka Mikotaj Rubenczyk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oferujacy

Oferujacy

Firma:

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

tel. do Centrali:

tel. do Departamentu Rynku Pierwotnego
faks do Centrali:

faks do Departamentu Rynku Pierwotnego
KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:
Internet:

E-mail:

Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

HFT Brokers Dom Maklerski S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

+48 22 660 37 97

+48 42 207 27 36

+48 22 660 37 98

+48 42 207 27 36

0000416713

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
100297422

72726 93 191

www.hftbrokers.pl/dbi

drp@hftbrokers.pl

Oferujacy odpowiedzialny jest za informacje zawarte w pkt. 3.11. Memorandum Informacyjnego sp6tki Pylon

S.A.

W imieniu Oferujacego dzialaja:

1/ Tomasz Udcifski - Prezes Zarzadu,

2/ Krzysztof Albrecht - Cztonek Zarzadu,
3/ Monika Ostruszka - Czlonek Zarzadu

Tomasz Uscinski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Albrecht
Czlonek Zarzadu
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3. Dane o emisji
3.1. Rodzaj, liczba oraz faczna  warto§¢ emitowanych papiero6w  wartoSciowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia

praw z papieréw warto$ciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje si¢ 15.092.694 (pictnascie miliondw dziewi¢édziesiat dwa tysiace

sze$éset dziewieddziesiat cztery) akcje na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.

Cena emisyjna Akcji Serii H wynosi 0,22 zt (dwadzie$cia dwa grosze) i zostala ustalona na podstawie uchwaty

nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Informacje o Akcjach Serii H zostaly zaprezentowane w rozdz. 3 pkt. 3.4. Memorandum.

Uprzywilejowanie Akcji Serii H

7 Akcjami Serii H nie s zwiazane jakickolwick szczegdlne przywileje.

Zabezpieczenia i $wiadczenia dodatkowe wynikajace z instrumentéw finansowych

7 Akcjami Serii H nie jest zwiazany obowiazek §wiadczent dodatkowych, jak réwniez nie wystepuja jakiekolwiek

zabezpieczenia z nimi zwiazane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczent w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia Akcji

(tzw. lock-up)

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Rozporzadzenia MAR, Ustawy

o ochronie konkurenciji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracii

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi spoiki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz

Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.
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Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udzial w ogélnej liczbie gloséw w spoélce publicznej ulegl okreslonej zmianie z innych

przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci 1 zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
e kto osiagnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w spdlce publicznej, albo
e  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,
jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spo6tki
publicznej w transakeji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pézniej niz

w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakeji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje rowniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogélnej liczby

gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gloséw.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogélnej liczbie gloséw w spolce
publicznej na

koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogodlnej liczby gloséw, z ktorym wiaze

si¢ powstanie tych obowiazkdw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udzialu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoiki
oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spo6tki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;

4) podmiotach zaleznych od akcjonatiusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie;

6) liczbie gloséw z akeji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust.
1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy

o ofercie, ktére nie sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pienigzne, rodzaju lub nazwie tych
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instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniccia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze
nastapic¢ nabycie akeji;

7) liczbie gloséw z akciji, obliczonej w sposéb okredlony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie, do ktérych w sposéb
posredni lub bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentéw
finansowych;

8) lacznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie pkt 2, 617 ijej procentowym udziale w ogdlnej liczbie
glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofetrcie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku z:
e zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

e posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstaja réwniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwiazane
z papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego

ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie 1 obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry

osiagnal lub przekroczyl okreslony prég ogoélnej liczby glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem

instrumentéw finansowych, ktére:

1) po uplywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktorymi zwiazane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnoszg si¢ do akeji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa

wykonywane przez rozliczenie pienigzne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, liczba gloséw posiadanych w spotce
publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest
posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 2
powyzej, ktére sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gloséw posiadanych w spotce
publicznej, zwiazanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gloséw wynikajacych
z akeji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika
delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupelniajacym dyrektywe 2004/109/WE
Patlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych

stosowanych do znaczacych pakietéw akeji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje diugie. Pozycja dluga oznacza pozycje dluga
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w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r.
w sprawie krotkiej sprzedazy 1 wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86
z 24.03.2012, str. 1, z p6zn. zm.).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia
do nabycia akeji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli wskutek
nabycia akcji faczna liczba gloséw wynikajacych z akeji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogélnej

liczby gloséw w spblce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnieciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogodlnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane whrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad

uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku

o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez

na:

e podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby glosow w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami sp6tki publicznej;

e  funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot podmiocie, w przypadku ktérego
osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwiazku z posiadaniem akgji:

e na alternatywnej spélce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

o  inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

o  inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

e na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséow

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akeji:
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o przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

o w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wehodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych
w sklad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O  przez osobeg trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

e pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

° facznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu
trwalej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow;

e napodmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac akcje
spo6tki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gloséw okreslonego w tych przepisach.

e na pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw

warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja réwniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogélnej liczbie gloséw
w spolce publicznej w zwigzku z rozwiazaniem porozumienia, o ktérym mowa powyzej, a takze w zwigzku

ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogoélnej liczbie gloséw.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spélki publicznej
lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spétki obowiazki,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec sp6tki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

e malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

e  jednostki powiazane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gltoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkow:
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®  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

e po stronie podmiotu pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki
publicznej, a akcjonatiusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania, wlicza sie
liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

e wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone
lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

e po stronie petnomocnika niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papietéw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych., wlicza si¢ liczbe gloséw
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,

w zakresie ktérych pelnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna jest - informacja okreslona w sposéb precyzyjny, ktora
nie zostala podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub wigkszej liczny
emitentéw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
publicznej wiadomosci miatby prawdopodobny znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na

ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowa informacja uznaje si¢ za okreslona w sposob precyzyjny jezeli, wskazuje ona na zbiér okolicznosci
ktére istnieja lub mozna zasadnie oczekiwad, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwad ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajacym stopniu szczegbétowe, aby
mozna bylto wyciagnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia
na ceny instrumentéw finansowych lub powiazanych instrumentéw pochodnych, powiazanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukeji produktéw opartych na uprawnianiach do emisji.
W zwiazku z tym w przypadku rozciagnictego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegblnych okolicznosci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslona w sposéb precyzyjny mozna
uznac te przyszle okolicznosci lub to przyszle wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwiazane
z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajdujaca si¢ w posiadaniu informacji poufnej ujawnia ta informacje innej osobie z wyjatkiem przypadkow
gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub

obowiazkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie:

¢ wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

e  rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;

e bezprawnego ujawniania informaciji poufnych;

wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji

poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac na wlasnych rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,

bezposrednio lub posredni, instrumenty finansowe, ktérych informacja dotyczy.
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Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby
w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do
aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réwniez
zlozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dana osobe dzialajaca na wlasny rachunek lub na rzecz osoby

trzeciej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naklanianie innej osoby do

wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji

poufnych oraz:

e udziela rekomendacii, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla instrumenty finansowe,
ktérych informacje te dotycza, lub naklania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

e  udziela rekomendaciji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowala lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naklania t¢ osobe do takiego

anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich 0séb bedacych w posiadaniu informacji poufne;

Z racji:

e Dbycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji;

e  posiadania udzialéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

e posiadania dostepu do informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiazkéw; lub

e  zaangazowania w dzialalno$¢ przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwiazane

sa obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wlasny rachunek

w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz

powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach

wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia Emitenta oraz KINF powstaje, gdy taczna

kwota transakcji dokonana przez dana osobg¢ w danym roku kalendarzowym osiagnie prég 5.000 euro.

Przez osoby pelniace obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osobe

zwigzang z Emitentem ktora jest:

e jest czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

e pelni funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem organéw, o ktérych mowa w punkcie powyzej, przy czym
ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwdj i perspektywy

gospodarcze tego podmiotu;

Przez osoby blisko zwigzane z osobami pelniacymi obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26

Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osoby ktore:
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malzonka lub patrtnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z maltzonkiem;
dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku; lub

osobe prawna, grupe przedsigbiorstw lub spétke osobowa, w ktérej obowiazki zarzadcze pelni osoba
pelnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktéra osoba taka sprawuje

posrednia lub bezposrednia kontrole, ktéra zostala utworzona, by przynosi¢ korzysci

Powiadomienie ww. 0séb obejmuje nastepujace transakcje:

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dluznych Emitenta lub

do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw diuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz

powiazanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobe¢ zawodowo zajmujaca si¢ posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu

zlecen lub przez inna osobe w imieniu osoby pelniacej funkcje zarzadcze lub osoby blisko zwigzane z taka

wlaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane w tytulu polisy ubezpieczeniowej na zycie, kreslonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego

i Rady 2009/138/WE w przypadku gdy:

o  ubezpieczajacym jest osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwiazana z takq osoba;

o  ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

o  ubezpieczajacy ma prawo lub swobod¢ podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji

dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostal doprecyzowany katalog transakcji objetych

obowiazkiem wynikajacym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

nabycie, zbycie, krétka sprzedaz, subskrypcje lub wymiang;

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petniacej obowiazki zarzadcze
lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych z realizacji opcji
na akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwiazane, w tym transakcje rozliczane w $rodkach
pienieznych;

zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego emitenta lub
uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;

subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

transakcje obejmujace instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powiazane z instrumentem dtuznym

przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

transakcje warunkowe uzaleznione od spelnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie takich

transakcji;
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° automatyczng lub nieautomatyczna konwersje instrumentu finansowego na inny instrument finansowy,
w tym zamiang obligacji zamiennych na akcje;

e dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pienigzne, oraz otrzymany spadek;

e transakcje, ktérych przedmiotem sa indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

e transakcje, ktorych przedmiotem sa akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym
alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE (1), w zakresic wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

. transakcje dokonane przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry osoba
pelniagca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osoba zainwestowala, w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

e  transakcje dokonane przez osobe trzecia na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzadzania
portfelem lub sktadnikiem aktywéw, w imieniu lub na korzysé osoby pelniacej obowiazki zarzadcze, lub
osoby blisko zwigzanej z taka osoba;

e zaciaganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw warto§ciowych lub instrumentéw dluznych emitenta

lub powiazanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamkni¢tym jest w przypadku raportéw okresowych —

30 dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci raportu okresowego.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petniacej u niego obowiazki

zarzadcze na dokonanie transakcji na wiasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu

zamknigtego:

. na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajace natychmiastowej sprzedazy akeji;

e 7 powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawniet do akgji lub tez transakcji, w ktérych korzys$¢ zwigzana

z danym papierem warto$ciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakcji z nimi zwiazanych.

Jednoczesnie w att. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaly doprecyzowane przestanie udzielenia przez

Emitenta zgody na zwolnienie osoby pelniacej u niego obowiazki zarzadcze z okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba pelnigca obowiazki zarzadcze moze prawo prowadzi¢ obrét

w okresie zamknietym o ile:
e zajdzie jedna z okolicznosci o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

®  jest wstanie wykazaé, ze nie mogla dokonaé¢ okreslonej transakcji w innym momencie niz w okresie

zamknigtym
Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akeji w okresie
zamknigtym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym mowa w art. 7

ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe peltniaca obowiazki zarzadcze. Emitent ma prawo do
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udzielenia zgody na natychmiastowa sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakeji

mozna uznaé za wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza si¢ za wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane

1istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby pelniacej obowiazki zarzadcze, a osoba

pelnigca obowiazki zarzadcze nie ma nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikoéw uwzgledni,

czy 1w jakim stopniu osoba pelniaca obowiazki zarzadcze:

w momencie skladania wniosku musi wypelni¢ zobowiazanie finansowe lub zaspokoié¢ roszczenie
finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

musi wypelni¢ zobowiazanie wynikajace z sytuacji lub znajduje si¢ w sytuacji, ktéra zaistniala przed
rozpoczeciem okresu zamknietego 1 w ktérej wymaga sie platnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej,
w tym zobowiazania podatkowe, a nie moze wypelni¢ zobowigzania finansowego lub zaspokoi¢ roszczenia

finansowego za pomoca $rodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz akciji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie pelniacej u niego

obowigzki zarzadcze na obrét na wlasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknigtym miedzy

innymi, ale nie wylacznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba petniaca obowiazki zarzadcze:

otrzymala lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli

spetnione zostang nast¢pujace warunki:

o Emitent wezesniej zatwierdzil program akeji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem krajowym,
aw warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub przyznania
instrumentéw finansowych oraz ich kwotg, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem
ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

O osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze nie przysluguje zadna swoboda uznania w zakresie przyjmowania
udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

otrzymatla lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry ma

miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie

w odniesieniu do warunkéw, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktérym

przyznano instrumenty finansowe, 1 wartoéci instrumentéw finansowych, ktére majq zosta¢ udzielone;

udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa si¢ zgodnie z okreSlonymi ramami
regulacyjnymi, dzigki ktérym Zadna informacja poufna nie moze mie¢ wplywu na udzielenie ani na
przyznanie instrumentéw finansowych;

o korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach
programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantow lub
obligacji zamiennych przypada na okres zamknicty, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku
skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione zostana
wszystkie z nastepujacych warunkéw:

o osoba pelniaca obowiazki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw opcji,
warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed uplywem terminu
waznosci;

o decyzja osoby pelniacej obowiazki zarzadcze jest nicodwracalna;

o osoba petniaca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem dochodu;

uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spelnione

zostang nastepujgce warunki:
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o osoba pelniaca obowiazki zarzadcze przystapita do programu przed okresem zamknigtym z wyjatkiem
sytuacji, w ktérych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na date
rozpoczecia zatrudnienia;

O osoba pelnigca obowiazki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa w programie ani nie
odwoluje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

0 operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami programu, a osoba pelniaca
obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie zamknigtym,
lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu, ktory
przypada w okresie zamknigtym;

przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem ze

instrumenty przenoszone sa miedzy dwoma rachunkami osoby pelniacej obowiazki zarzadcze i Ze takie

przeniesienie nie skutkuje zmiana ceny instrumentéw finansowych;

nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy umowy

spotki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknigtym, pod warunkiem ze osoba

pelniaca obowiazki zarzadcze przedlozy Emitentowi dowdd potwierdzajacy powody, dla ktérych to nabycie

nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego przedsi¢biorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw, jezeli:

faczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w  koncentracji w  roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub
faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurenciji 1 konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsi¢biorcow;

przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwick inny
sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub
wiecej przedsi¢biorcow;

utworzenia przez przedsi¢biorcéw wspdlnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsi¢biorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci

10.000.000 euro;
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jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcéw, w przypadku polaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych

przedsi¢biorcow lub utworzenia przez przedsigbiorcéw wspdlnego przedsigbiorcy, nie przekroczyl

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

réwnowartosci 10 000 000 euro;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsi¢cbiorcami nalezacymi do jednej grupy

kapitalowej oraz jednoczesnie nabyciu czes$ci mienia przedsi¢biorcy lub przedsigbiorcéw nalezacych do tej

grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastapic¢ przejecie

kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czedci mienia nie przekroczyl lacznie na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci

10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowsa akcji albo udzialéw w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub

cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz

ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akeji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

o  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgséci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akeji lub udziatéw w celu zabezpieczenia

wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub udzialow, z wylaczeniem

prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé

kontrol¢ lub nabywajacy cz¢$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza

konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego czg$¢ mienia jest nabywana;

przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze

si¢ pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych

przedsi¢biorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsi¢biorcy bezposrednio uczestniczacy

w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, 1z przy badaniu wysokosci obrotu przedsigbiorcy,

nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego przedsigbiorcy jak 1 jego

przedsiebiorcéw zaleznych oraz przedsigbiorcow jest przejmowana kontrola i ich przedsigbiorcéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji

dokonuja:

wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, albo
przedsigbiorca przejmujacy kontrole, albo
wspolnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy, albo

przedsigbiorca nabywajacy cz¢$¢ mienia innego przedsi¢biorcy.
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Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcéw zaleznych, zgloszenia zamiaru

tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postegpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone w terminie miesiaca od dnia
jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw lub
uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega

zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii 1 Konsumentéw
moze w decyzji zobowiaza¢ przedsigbiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji do

spefnienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania
zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzyé, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsigbiorca wykaze, ze nie nastapita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsi¢biorce, w drodze decyzji, kare
pieniezna w wysokosci nie wigckszej niz 10 proc. przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym
rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten choéby nieumyslnie dokonal koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze réwniez nalozyé na przedsigbiorce, w drodze
decyzji, kare pienigzng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsi¢biorca ten
choéby nieumyélnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit
zadanych informacji badZz udzielit informaciji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto nalozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pieni¢zng w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji

lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w skiad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pienigzng w wysokosci
do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosilta

zamiaru koncentracji.
Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegblnodci okres, stopienn oraz okolicznodci naruszenia przepisow Ustawy o ochronie konkurencji

i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracj,

gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes
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Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ w szczegélnosci:

e podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

e zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsiebiorcami lub rozwiazanie
spolki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspoélna kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii

i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spétki stosuje sie

odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja

kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewazno$ci umowy lub podjecie innych §rodkéw prawnych

zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracii

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikajq takze z regulacji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wigc obejmujacych przedsi¢biorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja

okreslone progi obrotu towarami i uslugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

®  zawarciu umowy,

e  ogloszeniu publicznej oferty, lub

e przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsi¢biorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji

o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastepujacych przypadkach:

e ody laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5 miliardow euro, oraz

e ody laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentraciji, wynosi wigcej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich

acznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym patistwie cztonkowskim.
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Koncentracja przedsigcbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

faczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

w kazdym z co najmniej trzech panistw czlonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, taczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25
milionéw euro, oraz

faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch przedsigbiorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich

facznych obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym pafistwie cztonkowskim.

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.

3.2,

Cele emisji, ktorych realizacji ma stuiy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielko$ci wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywow bedzie przeznaczona

na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie

Dzigki przeprowadzonej emisji Akcji Serii H Emitent planuje w szczegélnosci:

1.

splate pozyczki udzielonej Emitentowi przez akcjonariusza Spotki - Przedsigbiorstwo Handlowe ,,Maks” sp.
z 0.0., ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego posiada 3.428.706 akcji
Emitenta reprezentujacych 22,72 proc. kapitalu zakladowego Emitenta oraz 22,72 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta; warto§¢ pozyczki celowej na zakup nieruchomosci przemystowej wyniosta 850.000
zt 1 stanowita 34 proc. facznej wartodci nieruchomodci (przedmiotowa nieruchomosé zostata zakupiona
przez Emitenta w dniu 22 stycznia 2016 roku); pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 5,25 proc. w skali
roku, a ostateczny termin splaty pozyczki to 22 lipca 2017 roku; Emitent planuje splate przedmiotowe;
pozyczki przy wykorzystaniu konstrukcji potracenia kwoty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami,
tj. ok. 900.000 zt z taczng cena emisyjng ok. 4.090.909 Akcji Serii H, tj. kwota 900.000 zi, ktére Emitent
zamierza zaoferowac spo6tce (Emitent nie wyklucza takze, Zze akcjonariusz dokona zapisu na powyzsza liczbe
Akcji Serii H w ramach trwajacych zapiséw podstawowych oraz dodatkowych);

splate pozyczki udzielonej Emitentowi przez akcjonariusza Sp6tki - Fameg sp. z o.0. z siedziba w Radomsku,
ktory na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada akcje Emitenta reprezentujace
ponizej 5 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz ponizej 5 proc. Walnym Zgromadzeniu Emitenta;
warto$¢ pozyczki celowej na zakup zespolu ci¢zkich maszyn do obrébki metalu wyniosta 330.000 =zl
(przedmiotowe maszyny zostaly zakupione przez Emitenta w dniu 6 wrzesnia 2016 roku); pozyczka jest
oprocentowana w wysokosci 3 proc. w skali roku, a ostateczny termin splaty pozyczki to 31 grudnia 2016
roku; Emitent planuje splate przedmiotowej pozyczki przy wykorzystaniu konstrukeji potracenia kwoty
udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami, tj. 333.146 zt z taczng cena emisyjng ok. 1.514.300 Akcji
Serii H, tj. kwota 333.146 z1, ktére Emitent zamierza zaoferowac spélce;

splate pozyczki udzielonej Emitentowi przez Prezesa Zarzadu Spétki - Mateusza Jujke - ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego posiada 1.590.975 akcji reprezentujacych 10,54

proc. w kapitale zakladowym Emitenta oraz 10,54 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;
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warto$¢ pozyczki celowej na zakup lakierni proszkowej oraz integracje systeméw odpylania, wentylacji oraz
zasilania hydraulicznego wyniosta 150.000 zI (przedmiotowa lakiernia proszkowa zostala zakupiona przez
Emitenta w dniu 6 wrzesnia 2016 roku); pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 3 proc. w skali roku,
a ostateczny termin splaty pozyczki to 31 grudnia 2016 roku; Emitent planuje splate przedmiotowej pozyczki
przy wykorzystaniu konstrukcji potracenia kwoty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami, tj.
151.430 zt z laczna cena emisyjna 688.318 Akcji Serii H, tj. kwota 151.430 zi, ktére Emitent zamierza
zaoferowaé Prezesowi Zarzadu (Emitent nie wyklucza takze, Ze akcjonariusz dokona zapisu na powyzsza
liczbe Akcji Serii H w ramach trwajacych zapiséw podstawowych oraz dodatkowych),

splate kwoty 250.000 zt na rzecz akcjonariusza Spétki - Formatpol sp. z 0.0. - ktory na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego posiada 1.980.000 akcji Emitenta reprezentujacych 13,12 proc.
kapitatu zakladowego Spétki oraz 13,12 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki z tytutu dostaw
polproduktéw niezbednych do produkcji zestawdw glosnikowych, w tym w szczegdlnosci obudéw do
glo$nikéw; Emitent planuje splate przedmiotowej pozyczki przy wykorzystaniu konstrukeji potracenia
kwoty z tytulu dostaw pétproduktéw, tj. ok. 250.000 zt z taczna cena emisyjng ok. 1.136.363 Akcji Serii H,
tj. kwota ok. 250.000 zi, ktére Emitent zamierza zaoferowac spélce (Emitent nie wyklucza takze, ze
akcjonariusz dokona zapisu na powyzsza liczbe Akcji Serii H w ramach trwajacych zapiséw podstawowych

oraz dodatkowych).

Srodki (gotowka) pozyskane w ramach emisji Akeji Serii H

Niezaleznie od celéw emisji Akcji Serii H okreslonych powyzej, Emitent zamierza umozliwic¢ objecie akcji nowej

emisji wszystkim swoim akcjonariuszom, a uzyskane $rodki w wysokosci ok. 1.650.000 zt przeznaczy¢ wylacznie

na:
1.
2.

biezaca dzialalnos¢, ukierunkowang w szczegdlnosci na rozszerzenie oferty produktowe;:

rozwdéj nowych linii produktowych w postaci aktywnych zestawow glosnikowych uzupelniajacych dostepne
kina domowe: Peatl, Topaz, Sapphire, Opal, jak i stanowiacych samodzielne systemy nagtos$nieniowe w tym
technologia systeméw bezprzewodowych;

wyposazanie zestawoéw glosnikowych w przetworniki elektroakustyczne sygnowane marka Pylon Audio;
wprowadzenie do produkcji nowych linii pasywnych zestawow glosnikowych;

wprowadzenie do produkcji nowej linii produktowej w postaci profesjonalnych akcesoriéw audio takich jak
antywibracyjne stoliki audio oraz podstawki audio, ktoérych pierwsze prototypy zostaly zaprezentowane
w trakcie targéw High End Munich;

dokoniczenia inwestycji we wlasne zaplecze produkcyjne.

Zarzad Emitenta zobowiazuje si¢, ze splata pozyczek oraz wierzytelnosci, o czym mowa powyzej, nastapi

wylacznie przy uzyciu konstrukeji potracenia wysokosci pozyczek wraz z odsetkami oraz wierzytelnosci z ceng

emisyjna Akcji Serii H. Oznacza to, ze pozyczkodawcy oraz ustugodawca nie otrzymaja od Emitenta zadnych

$rodkéw pienieznych, a wszelkie $rodki pieni¢zne wptacone w ramach emisji Akcji Serii H zostana wykorzystane

na dziatalnos¢ Emitenta oraz ukoriczenie budowy zaktadu przemystowego.
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3.3. Faczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji Akcji Serii

H, ze szczegdblnym wskazaniem wysokos$ci kosztéw wedtug ich tytutow

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt publicznej oferty Akeji Serii H wyniesie maksymalnie 35.000 zt

netto, w tym:

e sporzadzenie Memorandum, oferowanie, obstuga prawna, obsluga Autoryzowanego Doradcy - maksymalnie
25.000 zt netto,

e oplaty administracyjne na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., oplaty notarialne, podatki i inne - ok. 10.000 zt netto.

3.4. Podstawa prawna emisji Akcji Serii H

3.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow warto§ciowych poprzez

oferte publiczna

Zgodnie z art. 431 {1 oraz 2 k.s.h. w zw. z art. 430 k.s.h. podwyzszenie kapitalu zakladowego poprzez emisje
Akcji Serii H wymaga uchwaly walnego zgromadzenia. Uchwatla taka, na mocy art. 415 k.sh., dla swej
skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscia 4 gloséw oddanych, o ile statut nie ustanowi surowszych warunkéw
jej powziecia. Uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgloszona do sadu rejestrowego po
uplywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akeji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym, na podstawie przepiséw o ofercie
publicznej - po uplywie dwunastu miesiccy od dnia zatwierdzenia memorandum informacyjnego, albo
stwierdzenia rownowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi
w prospekcie emisyjnym, oraz nie pdzniej niz po uplywie jednego miesiaca od dnia przydziatu akeji, przy czym
wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie
réwnowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi
w prospekcie emisyjnym nie moga zosta¢ zlozone po uplywie czterech miesi¢ccy od dnia powzigcia uchwaly

o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego (art. 431 § 4 k.s.h.).

3.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych poprzez oferte publiczna,

z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii H zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w trybie subskrypcji zamknigtej (z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy) z dnia 30 czerwca 2016 roku. Uchwala ta zostata sporzadzona w formie aktu
notarialnego przez notariusza Kazimierza Karciarza w kancelarii notarialnej we Wrze$ni (Rep. A Nr 3464/2016).

Uchwala ta brzmi jak nastepuje:
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Uchwala nr 15
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Pvlon S.A. z siedzibg w Warszawie

wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Pylon S.A. z siedziba w

0000386103

Warszawie, dzialajac na podstawie art. 431 § 11§ 2pkt2)i§ 7, art. 432, art.

433 § 112 Kodeksu spotek hand10wych, postanawia, co nastepuje: ------mmmcau-

1.

2.

3.

§1
Kapital zakladowy spo6tki zostaje podwyzszony z kwoty 1 509 269.4 zi
[stownie: jeden milion pigéset dziewieé tysiecy dwieécie szedédziesiat
dziewigé¢ zlotych czterdziesci groszy] do kwoty nie wickszej niz
3.018.538,8 =zt [slownie: trzy miliony osiemnascie tysigcy pieéset
trzydziesci osiem zlotych osiemdziesigt groszy] to jest o kwote nie
wigksza niz 1 509 269,4 2zl [stownie: jeden milion pig¢éset dziewieé
tysigey dwiescie szesédziesiat dziewieé ztotych czterdziesci Eroszy].----
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spélki zostanie dokonane poprzez
emisj¢ akeji zwyklych na okaziciela serii H o wartos$ci nominalnej 0,1 zt
[stownie: dziesieé¢ groszy] kazda. w liczbie nie wigkszej niz 15 092 694
[stownie: pietnascie milionéw dziewigédziesiat dwa tysigce szesdéset
dziewigédziesiat cztery) akeji.---==emmmmmmmcoooooo oo
Ostateczna wysokodé podwyzszenia kapitalu zaktadowego =zostanie
okreslona po przeprowadzeniu subskrypeji, w wyniku przydzielenia

prawidlowo objetych i optaconych akcji serii H.-=cmmemomeoeoeoo . _____
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4. Akcje serii H Zostang zaoferowane w drodze subskrypeji zamknigtej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, majace;j
charakter oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 25 lipca 2005 r.
0o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych.

____________________________

5. Akcje Serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych
WaIUNKACH = mmmmm e e e e

e Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych najpéZniej w dniu dywidendy ustalonym

w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku,
uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezpodrednio rok, w ktorym akcje te zostaly

wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
Warto$CIOWYCh === mm s oL

e Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierdw wartosciowych w dniu przypadajgecym po dniu
dywidendy wustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od

zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych,

tzn. od dnia | stycznia tego roku obrotowego. -------=meecmmmmaaanas

6. Cena emisyjna akcji serii H wynosi 0,22 zt [slownie: dwadziescia dwa
ETOSZE | , mwsiomim i s i 5 o o S D D S e e 1 S S i e S S

7. Akcje serii H zostang objete w zamian za wklad pieniezny wplacony
przed zarejestrowaniem akeji, smssissrosmsimsiiorinsmsamnman e

8. Akcje serii H nie begdg mialy formy dokumentu (akcje
zdematerializowane) i beda podlegaly dematerializacji na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

FINaNSO WY . = mmm e mm e e e
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§2

1. Prawo poboru akcji serii H przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom

2. Dzien, wedlug ktoérego okresla si¢ akcjonariuszy, kiérym przystuguje
prawo poboru nowych akcji serii H [dzien prawa poboru] ustala sie na

dzien 1 wrzesnia 2016 roku.-=---cemommm oL

3. Za kazdg jedna akcje spétki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru,
przy czym jedno prawo poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) akeji se%
Bl e e e e B S S o

4. Akcjonariusze, ktérym przystugiwaé bedzie prawo poboru akeji s&:ri{;l—iinI %
bgda mogli w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnig
dodatkowego zapisu na akcje serii H w liczbie nie ‘wiekszej niz wielkosé™.
emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych
AKCjONAriUSZY - === e e e e e e e e

5. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do okreslenia terminu, do ktérego
dotychczasowi akcjonariusze beda uprawnieni do wykonania prawa
poboru akeji serii H. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,

zostanie ustalony i ogloszony przez Zarzad Spéiki zgodnie z przepisami

6. Akcje objete dodatkowymi =zapisami, Zarzad Spo6tki przydzieli
proporcjonalnie do zlozonych zapiséw w odniesieniu do akcji, wobec
ktorych nie wykonano prawa poboru.-s==-=memmemmemmmmmooo i

7. Akcje serii H nieobjgte przez dotychczasowych akcjonariuszy w trybie
wykonania prawa poboru [zapis podstawowy] oraz dodatkowego zapisu,
o ktorym mowa w ust. 4 niniejszego paragrafu, Zarzad spétki moze
przydzieli¢ wedlug swego uznania, po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna, osobom, ktére zlozyly zapisy w oparciu o zaproszenia

ATz AU m e e e e

Strona 46 z 176



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

§3
1. Wyraza si¢ zgode oraz postanawia sig¢ o dematerializacji akcji
uchwalonej emisji serii H oraz praw poboru akcji serii H i praw do akcji
serii H, a nadto upowaznia sie Zarzad Spo6tki do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papiero6w Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w
depozycie, o ktdrej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, akcji uchwalonej emisji serii H

oraz praw poboru akcji serii H i praw do akcji serii Hyeeommmcmcccccee

2, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia ubiegaé si¢ o wprowadzenie
akcji serii H oraz praw poboru akcji serii H i praw do akecji serii H do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect

prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.

§4
é;ﬂwycz.ajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do dokonania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbgdnych do prawidlowego
wykonania niniejszej uchwaly stosownie do obowigzujacych przepisow prawa,
aw szezegoInoscl do: —mmmmmm o e ecmaeemecmeem
1. okreslenia szczegélowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej
akcji serii H, w tym w szczeg6lnosci okreslenia: —--mmemeoomeoccmacmanenes

a. termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii H;----------

b. zasad dystrybucji akcji serii Hjm-mmmmmmm oo ool
c. sposobu i warunkoéw skladania zapiséw na akcje serii H oraz zasad

ich oplacenia;------mmmmmmm e e

d. zasad dokonania przydziatu akcji serii H.-==cecemmaacaaaaaa .
2. dokonania przydziatu akcji serii H oraz wszelkich czynnosci zwigzanych
z podwyzszeniem kapitalu zakladowego spotkij-=--cmmommmommmmeooe .
3. podjgcia wszelkich dziatan majgcych na celu wprowadzenie akcji serii H
oraz praw poboru akcji serii H i praw do akcji serii H do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez Gieldg Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.j--ccccmmammamaaan

4. podjecia wszelkich dziatah majgcych na celu dokonanie dematerializacji
akecji serii H oraz praw poboru akcji serii H i praw do akcji serii H, w
tym do podjecia wszelkich niezbednych dzialan majgcych na celu
zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy

o rejestracj¢ papieré6w wartosciowych akcji uchwalonej emisji serii H
oraz praw poboru akcji serii H i praw do akcji serii H w depozycie

papierdw wartoScloWyCh;-—mmmmmm s e
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5. zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatlu zakladowego,

celem dostosowania wysokosci kapitalu zakladowego w statucie sp6tki

stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowy,

Uchwata podjgta zostata w glosowaniu jawnym. ' M
Laczna liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy: 7.063.071 [stownie:
siedem milionéw szes¢dziesiat trzy tysigce siedemdziesiat jeden]------zco-cocoo-
Procentowy udzial oddanych gloséw w kapitale zaktadowym: 47%-----czcczueee
Laczna liczba waznych gloséw: 6.317.324 [stownie: sze§¢ milionéw trzysta
siedemnascie tysigcy trzysta dwadziedcia cztery]-----==--=====m-occooccoccocomccas
Liczba gloséw: ,za” 6.317.324 ,przeciw” 0 ,wstrzymujacych ) LRl | R ——

Z,gloSZONE SPrZeCiWy: MIE.—===mm s s e e
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3.5. Informacja o prawie pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy,

okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do posiadanych

przez siebie akcji zgodnie z art. 433 § 1 k.s.h. (prawo poboru).

Zgodnie z Uchwala nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2016 roku prawo
poboru Akcji Serii H przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki. Dzien, wedlug ktérego okresla sie
akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii H (dzieft prawa poboru) ustalono na 1 wrzesnia
2016 roku.

3.6. Okreslenie dat, od ktorych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem

waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Na dzient sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta

s réwne w prawie do dywidendy, przy czym:

e Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych;

e Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku

obrotowego.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zatwierdzilo sprawozdanie finansowe
Spotki za rok 2015 oraz podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2015, na podstawie ktorej
wypracowany zysk netto w wysokosci 33.713,31 zl zostal w calosci przeznaczony na kapital zapasowy.

Tym samym Emitent nie wyplacil akcjonariuszom Spétki dywidendy za rok 2015.

3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu realizacji praw z papierow
wartosciowych, w tym wyplaty swiadczen pienieznych przez emitenta, oraz podmiotéw
uczestniczacych w realizacji praw 2z papierow wartoéciowych, a takze zakresu

ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow oraz emitenta

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta sq okreslone przepisami k.s.h., innych przepiséw

prawa oraz postanowieniami Statutu.
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Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegolnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akgji nie jest
uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza,
iz na kazdg akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i §3 k.s.h.
uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu
dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

prawo plerwszefistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h.
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spotki walne zgromadzenie moze
uchwala pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaly
wymaga wigkszosci 4/5 gloséw; a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia;
podejmowanie uchwaly o wylaczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego spotki stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez instytucje
finansows, (subemitenta) z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale albo, ze nowe akcje maja by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym sluzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji spétki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli
dzieli si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na
kapitat zaktadowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sa zbywalne; Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien w tej kwestii ;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu
lub uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z {10 Statutu Emitenta Kazda akcja Spétki moze zosta¢ umorzona
w drodze jej nabycia przez Spotke za zgoda akcjonariusza.

prawo zwiazane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1417 §4 k.s.h. skutecznos¢ uchwaty w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spéliki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie spétki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spétki bez koniecznosci wykupu akeji w sytuacji gdy uchwata
zostanie podjeta wigkszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej

polowe kapitatu zaktadowego.
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Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegolnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda
akcja uprawnia do oddania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy czym
petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1
k.s.h. akcjonariusz spélki publicznej moze oddaé glos na walnym zgromadzeniu droga
kotrespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin
walnego zgromadzenia obowiazujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art.
406> §1 k.s.h. statut moze dopuszcza¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spétki lub co najmniej 50 proc. ogélu gloséw
w spblce moga zwolaé nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia
whniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art.
400 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zakltadowego
spotki moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowient w tej kwestii;
prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmnicej
5 proc. kapitalu zakladowego spotki moga zadaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej
kwestii;

prawo do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakladowego sp6tki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spotce na pismie
lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majq zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowient w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;
prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego, wybér rady nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotlania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spélce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa zgodnie

z art. 428 k.s.h.;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spdtki okreslonego zagadnienia zwigzanego
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z utworzeniem spolki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 1 85 Ustawy o ofercie
publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spolki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;
prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig biegtego rewidenta najpézniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 kss.h. oraz do zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu poczta elektroniczna - wynikajace z art. 407 §1! k.s.h.;

prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;
prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, zlozona co najmniej trzech oséb; wniosek mogg zlozy¢ akcjonariusze posiadajacy
10 proc. kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h,;

prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwat - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h.;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art.
4861487 k.s.h.;

prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
- wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spotki bezptatnie odpisdw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spo6tki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

prawo zadania, aby sp6tka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki albo spétdzielni bedace;
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal; Zzadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedZ powinna by¢ ztozone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akeji (przymusowy
wykup akeji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnat lub
przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w tej spélce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie
publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub
przekroczyl 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w danej spélce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy

o ofercie publicznej takiemu zadaniu sa obowiazani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
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osiagnal lub przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne
1 dominujace, w terminie 30 dni od jego zgloszenia; obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o ofercie publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspélnie, wraz z podmiotami
zaleznymi 1 dominujacymi, co najmniej 90 proc. ogélnej liczby gloséw;

e prawa akcjonariuszy wynikajace z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne §wiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie
z zapisami Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 ks.h. akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje spotki handlowej przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw watrto$ciowych oraz
do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej;
akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki handlowej nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akeji zachowuja jednakze

akcjonariusze posiadajacy akcje, ktére nie zostaly zdematerializowane.

3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z kodeksem spoétek handlowych czysty zysk, po dokonaniu obowiazkowych odpiséw, moze byc
przeznaczony na:

e fakultatywne odpisy na kapital zapasowy,

e  odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych i funduszy celowych tworzonych w Spoélce,

e dywidendg dla akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 395 kodeksu spétek handlowych, w przypadku Emitenta, organem wlasciwym do powzigcia
uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie,

ktére powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego.

Zarzad Emitenta po zakoficzeniu planowanych Inwestycji zamierza w kolejnych latach przeznaczaé na wyplate
dywidendy 50 proc. wypracowywanych zyskéw. Pozostata cze§¢ wypracowywanych zyskéw  bedzie

reinwestowana zgodnie ze strategia inwestycyjna Emitenta.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

papierami wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku
Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania dochodéw z akcji,

zaleca sig, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdlowych informacii w tym zakresie skorzystali z ustug

doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.
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3.9.1. Odpowiedzialno$¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyplat
naleznosci z tytuléw udzialu w zyskach oséb prawnych, obowiazany jest, jako ptatnik, pobiera¢ w dniu dokonania
wyplaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyplat. Kswoty pobranego podatku przekazywane sa przez
Emitenta w terminie do 7. dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu w ktérym pobrano podatek, na rachunek
wlasciwego wurzedu skarbowego. Wedlug stanowiska Ministerstwa Finanséw, wyrazonego w  piSmie
nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, platnikiem podatku jest biuro maklerskie
prowadzace rachunek papierdw wartosciowych, na ktérym zapisane sa nalezace do osoby fizycznej akcje

uprawniajace do uzyskania wyplaty z tytutu dywidendy.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udzialu
w zyskach 0séb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udziatu w zyskach os6b prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a 1 4b Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, jest dochéd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akeji, dochdd uzyskany z odplatnego zbycia akeji
na rzecz spotki - w celu umorzenia tych akeji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz dochdd stanowiacy réwnowarto$é

kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitaléw osoby prawne;.

3.9.2. Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od uzyskanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych placi si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc. uzyskanego przychodu

(bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochéd uzyskany
z odplatnego zbycia akcji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochéd w postaci réznicy pomiedzy
przychodem, to jest suma uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowiq wydatki

poniesione na objecie akcji.
Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sa 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna obowigzana

jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz

odprowadzenia podatku do wtasciwego urzedu skarbowego.
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3.9.3. Opodatkowanie dochodéw 0séb prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych dochody (przychody) z dywidend
oraz z tytulu innego udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sa ztyczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 proc.

uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodow).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akciji

Dochody z odptatnego zbycia akeji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych (czyli zgodnie z art. 19
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akeji nie sa kosztem
uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu

z odplatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.9.4. Opodatkowanie dochodéw os6b zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u Zrédta w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie, w przypadku
gdy kwoty zwiazane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane sa na rzecz inwestoréw zagranicznych,
ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:
e 0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych) i
e 0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3

ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu
dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestordéw zagranicznych mogg byc
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg
Polska 1 krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, wigzace sa postanowienia tej umowy
i wylaczaja one stosowanie przywolanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamigtad, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie
z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaplacenie) podatku zgodnie
z taka umows jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania

podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.
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Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz z innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli tacznie spetnione
sq nastepujace warunki:

e wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiagania;

e spoélka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akcji)
w kapitale spotki wyptacajacej te dochody;

e odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych jest:

o  spotka uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
o  zagraniczny zaklad spotki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akcji) w spélce wyplacajacej
te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Co przy tym istotne, zwolnienie to ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akeji), przez
spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akcji) w wymaganej minimalnej wysokos$ci nieprzerwanie przez
okres dwoch lat spétka uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest obowiazana do zaplaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci 19 proc. dochodéw
(przychodéw) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki

nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spétka po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyplacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 Ordynacji podatkowej platnik, ktéry nie
wykonat cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym
terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik
odpowiada za te nalezno$ci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika.
Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia

inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odplatnego zbycia akeji osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace
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miejsce zamieszkania lub siedzibe w panistwie, z ktérym Polska nie zawarla umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyzej, natomiast dochody
z odplatnego zbycia akcji osiagnigte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce zamieszkania lub
siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarla umowe o unikaniu podwéjnego opodatkowania nie podlegaja

opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania tak stanowi.

3.9.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie (a wicc
takze w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

e dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zotganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw z papieréw
warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 proc. wartosci
rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.l pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy do uiszczenia podatku od czynnosci

cywilnoprawnych zobowiazany jest kupujacy.

3.9.6. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwiazanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byl obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

e  prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.
Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiedstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawca albo pomiedzy

darczyfica i obdarowanym.

3.10. Wskazanie stron umowy o submisj¢ ustugows lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien

tych umoéw

Emitent nie zawieral umowy o submisje ustugows ani inwestycyjna.

Strona 57 z 176



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

3.11.  Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw warto$ciowych

3.11.1. Wskazanie osdb, do ktorych kierowana jest oferta

Oferta kierowana jest do 0séb uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Serit H w wykonaniu prawa poboru (zapis

podstawowy) oraz do zlozenia zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 k.s.h. akcje, ktére nie zostaly objete w trybie realizacji prawa poboru
i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna. W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje serii H zostana objete w trybie
realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ si¢ do wytypowanych wedlug
wlasnego uznania inwestoréw z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje serii H.

W ofercie publicznej Akcji Serii H nie wystgpuje podzial na transze.

3.11.2. Termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy Akcji Serii H

Harmonogram oferty publicznej Akcji Serii H przedstawia si¢ nastepujaco:

Harmonogram Oferty

Ostatni dziefi sesyjny, w ktérym mozna byto naby¢ na rynku NewConnect,

prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez GPW w

30 sierpnia 2016 roku ' ) , . o
Warszawie SA Akcje Spotki z przystugujacym Prawem Poboru do objecia
Akciji serii H.

1 wrzesnia 2016 roku Dziett Prawa Poboru.

14 pazdziernika 2016 roku Publikacja Memorandum Informacyjnego Spétki Pylon S.A.

Rozpoczecie przyjmowanie zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru
17 pazdziernika 2016 roku ) )
1 Zapiséw Dodatkowych.

31 pazdziernika 2016 roku - 4 '
Notowanie Jednostkowych Praw Poboru

listopada 2016 roku

Zakofczenie przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru
10 listopada 2016 roku ) )

1 Zapiséw Dodatkowych.

Przydzial Akcji Oferowanych objetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz
22 listopada 2016 roku

w Zapisach Dodatkowych.

Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa

23 listopada 2016 roku - 25

Poboru i w zapisach dodatkowych przez podmioty, ktére odpowiedza
listopada 2016 roku p wych przez p ty p

na zaproszenie Zarzadu Emitenta.

Przydzial akeji podmiotom, ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu
28 listopada 2016 roku .
Emitenta.

Terminy realizacji oferty publicznej Akcji Serii H moga ulec zmianie.
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Emitent moze podja¢ decyzj¢ o zmianie terminéw oferty publicznej w porozumieniu z Oferujacym.
Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, okres skladania zapiséw nie moze zostac skrécony. Emitent moze podjaé
decyzje o wydluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii H (oraz stosownym przesunigciu pozostalych
terminéw). Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie przekazana w formie komunikatu
aktualizujacego do Memorandum Informacyjnego, najpézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw i wplat na
Akcje Serii H, okreslonym w harmonogramie oferty publicznej. W przypadku udostepnienia przez Spotke po
rozpoczeciu subsktypcji aneksu do Memorandum Informacyjnego dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci
zaistnialych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii H, o ktérych Spétka powzigta wiadomosé przed tym
przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii H tak, aby inwestorzy, ktérzy
zlozyli zapisy na Akcje Serii H przed udostegpnieniem aneksu do Memorandum Informacyjnego, mogli uchyli¢
si¢ od skutkéw prawnych zlozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia przedmiotowego

aneksu.

3.11.3. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skfadania zapiséw na Akcje Serii H oraz terminu zwigzania

zapisem

Terminy sktadania zapiséw na Akcje Serii H

Zapisy na akcje Serii H beda przyjmowane w terminach od 17 pazdziernika 2016 roku do 4 listopada 2016 roku
2016 roku.

Szczegblowe terminy zwiazane z ofertq publiczna Akcji Serii H zostaly przedstawione w pkt 3.11.2. niniejszego

Memorandum Informacyjnego.

Cena

Cena emisyjna Akcji Serii H wynosi 0,22 zt (dwadziescia dwa grosze) za jedng akcje.

Minimalna i maksymalna wielko§¢ zapisu na Akcje Serii H

Akcje Serii H oferowane sg akcjonariuszom Spétki w ramach wykonania prawa poboru. Maksymalna wielkos$¢
zapisu podstawowego, tj. zapisu w wykonaniu prawa poboru wynika z liczby przystugujacych danemu
inwestorowi jednostkowych praw poboru. Posiadanie 1 (jednego) prawa poboru uprawnia do nabycia 1 (jednej)

Akciji Seriit H. Inwestorzy moga sklada¢ zapisy na minimum 1 (jedna) Akcje Serii H.

Osoby uprawnione do zlozenia zapisu dodatkowego moga zlozy¢ taki zapis na Akcje Serii H w liczbie
od 1 (jednej) do 15.092.694 (pietnastu milionéw dziewieédziesi¢ciu dwdch tysiecy szesciuset dziewigédziesigciu

czterech) sztuk.
W przypadku ztozenia zapisu podstawowego na wigksza liczbe Akcji Serii H niz wynikajaca 2 liczby posiadanych
praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng dopuszczalna liczbe akeji wynikajaca z liczby

posiadanych praw poboru.
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W przypadku ztoZenia zapisu dodatkowego na wigksza liczbe Akcji Serii H niz wielko$¢ emisji, zapis taki bedzie

traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii H.

W przypadku zlozenia przez inwestora, ktéremu Zarzad Emitenta zaoferowal objecie Akcji Serii H nieobjetych
w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych, zapisu na akcje w liczbie przekraczajacej liczbe akeji
zaoferowana mu przez Zarzad, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na oferowang danemu inwestorowi liczbe

akcji.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii H

Akcje Serii H oferowane sa akcjonariuszom Spétki w ramach wykonania prawa poboru. Za kazda jedna akcje
Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo

poboru, przy czym 1 (jedno) jednostkowe prawa poboru uprawniaja do objecia 1 (jednej) akcji serii H.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru beda dodatkowo uprawnione,
w terminie jego wykonania, do zozenia na oddzielnym formularzu zapisu dodatkowego. Zapis dodatkowy moze
zostaé zlozony maksymalnie na 15.092.694 (pictnastu milionéw dziewi¢édziesigciu dwoch tysigcy szesciuset
dziewigcdziesieeiu czterech) Akcji Serii H, przy czym zostanie on zrealizowany w calosci lub w czescei, pod

warunkiem, ze nie wszystkie Akcje Serii H zostana objete w wykonaniu prawa poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustania prawa poboru zbywajac prawo poboru rezygnuja
z mozliwosci jego wykonania, zachowujac jednak prawo do zlozenia zapisu dodatkowego. Oznacza
to, ze mozliwo$¢ zlozenia zapisu dodatkowego przystuguje wszystkim osobom, ktére byly akcjonariuszami

Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. réwniez 1 tym, ktére dokonaly zbycia prawa poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 k.s.h. akcje, ktore nie zostaly objete w trybie realizacji prawa poboru
i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna. W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje serii H zostana objete w trybie
realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ si¢ do wytypowanych wedlug

wlasnego uznania inwestorow z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje serii H.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru moga dokonywac zapiséw na Akcje Serii H w domach
maklerskich, prowadzacych ich rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych maja zapisane prawa poboru.
Zapisy na Akcje Serii H beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowiazujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi w Memorandum

Informacyjnym.

Inwestor, ktéry podpisal umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Serii H, umozliwiajaca skladanie
dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych srodkéw technicznych,
moze sktada¢ zapisy na Akcje Serii H za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane, niezbedne do ztozenia

zapisu na Akcje Serii H, zgodnie z postanowieniami Memorandum Informacyjnego.
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Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas skladania zapisu na Akcje Serii H oferowane
w wykonaniu prawa poboru lub zapiséw dodatkowych oraz zasady dziatania przez pelnomocnika powinny by¢
zgodne z procedurami domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw warto$ciowych
przyjmujacego zapis. W poszczegolnych domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych udzielane beda techniczne informacje dotyczace skladania zapiséw oraz dostepne beda

formularze zapisdw.

Subskrybenci w miejscu przyjmowania zapiséw powinni zlozy¢ trzy wypelnione i podpisane, jednobrzmiace
egzemplarze formularza zapisu. Na dowdd przyjecia zapisu subskrybent otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego

formularza zapisu.

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papieréw warto$ciowych danego inwestora w domu
maklerskim, Akcje Serii H zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréw warto§ciowych, z ktérego
realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub zapis dodatkowy - bez koniecznosci ztozenia przez

inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku Akcji Serii H nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych, ktére zostaty
nastepnie objete przez wytypowanych przez Zarzad Emitenta inwestorow, Akeje Serii H zasila rachunki papierow

warto$ciowe tych inwestoréw wskazane w ztozonych dyspozycjach deponowania.

Zapis na Akcje Serii H w wykonaniu prawa poboru, zapis dodatkowy oraz zapis ktéremu Zarzad Emitenta
zaoferowal objecie Akcji Serii H nieobjetych w wykonaniu prawa poboru 1 w zapisach dodatkowych zawiera

m.in. nastepujace informacje:

e dane o subsktybencie,

e  okreslenie typu zapisu: zapis podstawowy, zapis dodatkowy, zaproszenie Zarzadu do objecia Akeji serii H,

e liczbe realizowanych praw poboru w zwiazku ze skladanym zapisem,

e liczbe Akcji Serii H objetych zapisem,

e  ceng emisyjna Akeji Serii H,

e  kwote wplaty na Akcje Serii H,

e date i podpis subskrybenta oraz podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje Serii
H.

Ponadto zapis uzupelnia si¢ o o$wiadczenie, w ktérym subskrybent stwierdza, ze:
e  zapoznal si¢ z trescia Memorandum Informacyjnym,
e zaakceptowal warunki subskrypciji,

e wyraza zgodg na brzmienie statutu Spotki.

Zwraca si¢ uwagg subskrybentom, Ze zapis w wykonaniu prawa poboru i zapis dodatkowy powinny by¢ ztozone

na oddzielnych formularzach.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢ na rzecz, ktérego
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z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest sktadany.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi subskrybent.

Zapis na Akcje Serii H dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedzie niewazny.

Osoba zapisujaca si¢ powinna okazaé¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

e dokument tozsamosci - osoba fizyczna,

e aktualny wypis z wiadciwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna,

e  akt zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument z ktérego
wynika umocowanie do skladania o§wiadczen woli - jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci

prawnej.

Osoby skfadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej obowigzane sa przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow wlasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich

uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dowéd osobisty lub paszport.

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii H wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw zlozenie wlasciwie
i w pelni wypetnionego formularza zapisu przez osobg uprawniona lub jej pelnomocnika oraz oplacenia zapisu

zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym.

Dziatanie przez pelnomocnika

Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wlasciwie umocowanego pelnomocnika w zakresie okreslonym

w tresci udzielonego pelnomocnictwa.

Jedna osoba moze posiada¢ nicograniczong liczbe petnomocnictw.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta pelnomocnictwo. Pelhomocnictwo powinno byé
wystawione w formie pisemnej. Szczegdtowe zasady dzialania przez pelnomocnika okreslaja procedury domow
maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii H. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowac zasady

opisane ponizej.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy
uwierzytelniony notarialnie badz zosta¢ sporzadzone w obecnosci upowaznionego pracownika domu
maklerskiego, przyjmujacego zapisy na Akcje Serii H, ktéry potwierdza ten fakt swoim podpisem. Dziatanie
na podstawie pelnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie

po zaakceptowaniu przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Petnomocnictwo takie powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace pelnomocnika i mocodawcy:

e dla oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz numer
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paszportu,

dla rezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi
osobowosci prawnej: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wlasciwego rejestru i numer, pod ktérym podmiot
jest zarejestrowany, imiona 1 nazwiska oséb wchodzacych w sklad organu uprawnionego do reprezentacji
podmiotu, numer REGON,

dla nierezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi
osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego odpowiednika dla podmiotéw

zagranicznych, imiona 1 nazwiska oséb wchodzacych w sklad organu uprawnionego do reprezentacii

podmiotu.

Oprécz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przedstawic

nastepujace dokumenty:

dowdéd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

oryginal lub poswiadczona notarialnie kopi¢ wyciagu z wiasciwego dla siedziby pelnomocnika rejestru lub
innego dokumentu urzedowego zawierajacego podstawowe dane o pelnomocniku, z ktérego wynika jego
status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
(jesli pelnomocnikiem jest osoba prawna) albo oryginal lub poswiadczona notarialnie kopie aktu zawiazania
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika
umocowanie do skladania oswiadczen woli (jesli pelnomocnikiem jest jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy
mie¢dzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag powinien by¢
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie
przettumaczony przez tlumacza przysieglego na jezyk polski,

oryginat lub poswiadczona notarialnie kopi¢ wyciagu z wlasciwego dla siedziby inwestora, sktadajacego zapis
na Akcje Oferowane, rejestru lub innego dokumentu urzedowego zawierajacego podstawowe dane o niej,
z ktérego wynika jej status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji (je$li mocodawca jest osoba prawna) albo oryginal lub poswiadczona notarialnie kopie aktu
zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego
wynika umocowanie do skladania oswiadczent woli (jesli mocodawcs jest jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowodci prawnej). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktérej strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag powinien by¢
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastgpnie

przettumaczony przez thumacza przysiegltego na jezyk polski.

Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej wystepujacej

w roli petnomocnika dziataja osoby nie posiadajace umocowania do takiego dziatania na podstawie wskazanego

powyzej dokumentu urzedowego, powinny one posiada¢ dodatkowo odrebne petnomocnictwo do ztozenia

zapisu na Akcje Serii H, udzielone im przez osoby uprawnione do reprezentowania zgodnie z przedstawionym

dokumentem urzedowym. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie w formie aktu notarialnego lub

z podpisem poswiadczonym notarialnie, badz tez ztozonym w obecnosci upowaznionego pracownika domu

maklerskiego, przyjmujacego zapisy na Akcje Serii H, ktéry potwierdza ten fakt swoim podpisem. Dom maklerski

przyjmujacy zapis moze zaakceptowaé inna forme pisemnego petnomocnictwa, o ile pelnomocnictwo to nie
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bedzie budzito jakichkolwiek watpliwosci.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy

miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé przettumaczony przez tlumacza

przysieglego na jezyk polski.

Termin zwiazania zapisem

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spétka udostepni aneks do Memorandum Informacyjnego,
dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistnialych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii H, o ktérych Spoétka
powziglta wiadomo$¢ przed tym przydzialem, Spétka w tej sytuacji dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji Serii H tak, aby Subskrybenci, ktérzy zlozyli zapisy na Akcje Serii H przed udostepnieniem
Aneksu, mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.

Subskrybent bedzie zwiazany zlozonym zapisem do dnia przydzialu Akcji Serii H lub do czasu zlozenia
oswiadczenia o uchyleniu si¢ od skutku ztoZzonego zapisu na Akcje Serii H lub do dnia ogloszenia informaciji

o niedojséciu oferty publicznej Akcji Serii H do skutku.

3.11.4. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania

wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepelne;j

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii H wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw zlozenie wlasciwie
i w pelni wypetnionego formularza zapisu przez osobe uprawniona lub jej petnomocnika oraz oplacenia zapisu
w kwocie PLN wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Serii H, na jaka skladany jest zapis i ich ceny emisyjnej, przy
zastrzezeniu, ze w przypadku oplacenia mniejszej liczby Akcji Serii H, niz wskazana w dokumencie zapisu, przy
dokonywaniu przydziatu Akeji Serii H nie beda brane pod uwagg akcje nicoptacone lub optacone nieterminowo,
z uwzglednieniem zasady, Ze nie mozna naby¢ utamkowych czesci akcji. Powyzsze oznacza, iz brak wplaty
w terminie okreslonym w Memorandum Informacyjnym powoduje niewaznos$¢ calego zapisu. Wplata niepetna
oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem ze w trakcie dokonywania przydziatu Akcji Serii H, podstawa do

przydziatu bedzie liczba Akcji Serii H, za ktére zostata dokonana wplata.

Dopuszcza si¢ nastgpujace formy oplacenia zapisu:

e gotéwka,

e przelewem bankowym,

e w drodze umownego potracenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci pienigznych subskrybenta
i Spotki,

e powyzszymi sposobami lacznie.

W przypadku inwestoréw, ktérzy sktadaja zapisy na Akcje Serii H w zwiazku z prawami poboru zapisanymi
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na rachunku papieréw warto$ciowych w chwili sktadania zapisu (zapisy podstawowe) lub inwestoréw, ktérzy
mieli prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) wymaga si¢, aby $rodki
na optacenie Akcji Serii H znalazly si¢ na wiadciwym rachunku danej firmy inwestycyjnej (przyjmujacej zapisy)

najpézniej w chwili sktadania zapisu.

W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spotki, inwestorzy dokonuja
wplat na Akcje Serii H na wydzielony rachunek firmy inwestycyjnej wskazany w zaproszeniu do zlozenia zapisu.
Zgodnie z art. 5a. ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, srodki pieni¢zne pochodzace z wplat nie moga zostaé
przekazane emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad tejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego,

w ramach, ktérego dokonana zostata oferta publiczna akcji.

Przelew powinien zawiera¢ adnotacje w tytule wplaty:
e dla os6b fizycznych - ,,numer PESEL, imi¢ i nazwisko oraz adnotacje wplata na Akcje Serii H Pylon S.A.”,

e dla pozostatych - ,,nazwa subskrybenta oraz adnotacje wplata na Akcje Serii H Pylon S.A.”.

Optacenie Akcji Serii H przez Inwestoréw bedacych wierzycielami Emitenta moze nastapi¢ w drodze umownego
potracenia dwdch wymagalnych wierzytelnosci pienigznych - wierzytelnosci Inwestora wobec Emitenta
z wierzytelno$cia Emitenta wobec Inwestora z tytutu oplacenia Akcji Serii H, powstalej z chwilg ztozenia zapisu
na Akcje. Umowne potracenie wierzytelnoéci, zgodnie z ktérym dojdzie do wzajemnego umorzenia
wierzytelnosci do wysokosci co najmniej réwnej kwocie wplat na Akcje Serii H (jakie dany Inwestor oplaca
w formie potracenia wierzytelnosci), oznacza dokonanie wptaty na Akcje Serii H. Umowne potracenie nastegpuje
zgodnie z art. 14 § 4 k.s.h. Inwestor zamierzajacy oplaci¢ zapis w formie potracenia wierzytelnosci powinien
zawrze¢ z Emitentem stosowng umowe potracenia wierzytelnosci oraz dostarczy¢ jeden jej egzemplarz do domu
maklerskiego w ktérym sktada zapis na Akcje serii H. Spotka jest zobowiazana zawrzed, na zadanie Inwestora,
stosowna umowe, o ile Inwestor jest wierzycielem Emitenta, ktéry posiada bezsporne wymagalne na dzien

ztozenia zapisu wierzytelnosci wobec Spotki.

Osoby zainteresowane optaceniem Akcji Serii H w drodze umownego potracenia wierzytelnodci celem zawarcia

stosownej umowy proszone s o kontakt ze Spoétka, z Mikolajem Rubeniczykiem.

Pylon S.A.

00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 80/82 lok. 716
tel: + 48 22 66 15 730

e-mail: biuro@pylonsa.pl

W przypadku optacenia mniejszej liczby Akcji Serii H, niz wskazana w dokumencie zapisu, przy dokonywaniu
przydzialu tychze akcji nie beda brane pod uwage akcje nicoptacone lub oplacone nieterminowo,

z uwzglednieniem zasady, Ze nie mozna naby¢ utamkowych czgsci akeji.

Wrylaczna odpowiedzialnos¢ z tytutu terminowego wniesienia wplat na Akcje Serii H ponosi inwestor.
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W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papieréw wartosciowych danego inwestora w domu
maklerskim, Akcje Serii H zostana zapisane automatycznie na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego
realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub zapis dodatkowy - bez koniecznodci zlozenia przez

inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku Akcji Serii H nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych, ktére zostaty
nastepnie objete przez wytypowanych przez Zarzad Emitenta inwestoréw, Akcje Serii H zasila rachunki papieréw

warto$ciowe tych inwestoréw wskazane w ztozonych dyspozycjach deponowania.

Wplaty na Akcje Serii H nie podlegaja oprocentowaniu.

3.11.5. Informacja o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto

skuteczne

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej oferty Akcji Serii H, zostanie udostepniony aneks do Memorandum
Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistnialych przed dokonaniem ostatecznego przydziatu
Akcji Serii H, o ktérym Emitent powzial wiadomos¢ przed tym przydziatem, dokonana zostanie odpowiednia
zmiana terminu przydzialu Akcji Serii H w ten sposéb, aby inwestorzy, ktérzy zlozyli zapisy przed
udostepnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozenia tych zapiséw w terminie 2 (dwéch)
dni roboczych od dnia udostgpnienia tego aneksu do publicznej wiadomosci, poprzez ztozenie w miejscu,

w ktérym uprzednio zlozyl zapis, pisemnego oswiadczenia.

3.11.6. Terminy i szczeg6towe zasady przydzialu papieréw wartoSciowych

Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujacym, w oparciu o prawidlowo oplacone zapisy, dokona przydziatu
Akcji Serii H. Przydzial Akcji Serii H zostanie dokonany w terminie wskazanym w pkt. 3.11.2. niniejszego

Memorandum.

Podstawa przydzialu Akcji Serii H bedzie zloZenie i oplacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi
w Memorandum Informacyjnym. Inwestorom, ktorzy zltozyli zapisy podstawowe na akcje Serii H w liczbie
wynikajacej z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, przydzielone zostana Akcje Serii H w liczbie
wynikajacej ze ztozonego zapisu. Akcje Seriit H nieobjete w wykonaniu prawa poboru zostang przeznaczone
na realizacj¢ zapiséw dodatkowych zlozonych przez osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa
poboru. Jesli zapisy dodatkowe opiewaé beda na wigksza liczbe Akcjt Serii H niz pozostajaca do objecia, przydziat
dokonany zostanie zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukeji zapiséw. Utamkowe czesci Akcji Serii H nie beda
przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielal réwniez Akcji Serii H kilku osobom lacznie. Akcje Serii H
nieprzydzielone w wyniku zaokraglert zostang przydzielone po jednej Akceji Serii H kolejno inwestorom, ktérzy
ztozyli zapisy dodatkowe na najwigksza liczbe Akcji Serii H. W przypadku, gdy zgodnie z powyzsza zasada, do
przydziatu jednej Akcji Serii H kwalifikowalyby si¢ co najmniej dwa zapisy (opiewajace na ta samg liczbe Akcji
Serii H), akcja ta zostanie przydzielona losowo za posrednictwem systemu informatycznego obstugujacego

przydzial.
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Jezeli nie wszystkie Akcje Serii H zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w zapisach dodatkowych, Zarzad
Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjete Akcje Serii H wytypowanym przez siebie inwestorom. W takim

przypadku przydziat zostanie dokonany wedlug uznania Zarzadu po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

3.11.7. Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi skladajacemu zapis na Akcje Serii H
nie zostana przydzielone Akcje Serii H lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niZ ta, na ktéra ztozono zapis,
nadplacone kwoty zostana zwrdcone inwestorom w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia dokonania
przydziatu Akcji Serii H, na rachunki bankowe lub rachunki inwestycyjne wskazane w formularzach zapisu.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwick odszkodowan lub odsetek.

3.11.8. Wskazanie przypadkéw, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstgpic

od jej przeprowadzenia

Emisja Akcji Serii H nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

e do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum Informacyjnym nie zostanie
objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Serii H, lub

e Zarzad Emitenta w terminie 6 miesi¢ccy od daty powzigcia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H, lub

e uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii H uzalezniona jest takze
od zlozenia przez Zarzad Emitenta w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zakladowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, okreslajacego wysokosé
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie ilosci Akgji Serii H objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie
to, ztozone zgodnie z art 310 k.s.h., w zwiazku z art 431 §7 k.s.h., powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu
zakladowego po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H. Niezlozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad
spowodowaloby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akeji Serii H 1 tym

samym niedoj$cie emisji Akcji Serii H do skutku.

Zarzad Emitenta, oswiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii H zostanie zlozony do sadu niezwlocznie po przydziale Akcji Serii H i po otrzymaniu wszystkich

niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych zapisy na przedmiotowe akeje.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii H w ramach prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Emitent moze odstapi¢ od ich publicznej oferty jedynie z waznych powodéw, do ktérych nalezy
zaliczy¢ w szczegdlnosci:

e nagla zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu $wiata, ktérej nie mozna byto przewidzie¢
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przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogta mie¢ istotny negatywny wplyw na przebieg oferty,
dziatalno$¢ Emitenta lub naruszaltaby interes inwestorow,

e nagla zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§é operacyjna
Emitenta lub wplywala na bezpieczenstwo intereséw inwestorow,

e nagly zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub moglaby mie¢
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty,

e wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie oferty i przydziat
Akcji Setii H bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub wplywaloby na bezpieczedstwo

interesOw inwestorow.

Po rozpoczeciu oferty publicznej 15.092.694 (pietnastu miliondéw dziewiecdziesieciu dwdch tysiecy szesciuset
dziewieédziesieciu czterech) Akcji Serit H, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Emitent moze zawiesi¢ przedmiotows oferte, tylko w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od
Spolki, jezeli jej przeprowadzenie mogloby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Emitenta lub inwestora lub bytoby

niemozliwe.

Emitent zwraca uwagg, ze w przypadku odstapienia lub zawieszenia oferty dokonane przez inwestorow wplaty

na akcje zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

W przypadku zawieszenia oferty publicznej w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostana przez Emitenta
uznane za wiazace, a wplaty na Akcje Serii H nie beda podlega¢ automatycznemu zwrotowi subskrybentom.
Osoby, ktére ztozyly zapis na Akcje Serii H maja natomiast prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu w terminie 2 (dwoch) dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum Informacyjnego, na
podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastgpuje przez

oswiadczenie na pismie zfozone w biurze maklerskim, w ktérym ztoZzono zapis.

Zawieszenie oferty publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw
jej przeprowadzenia. W takim przypadku odwieszenie oferty publicznej przez Zarzad Spotki nastapi w takim

terminie, aby przeprowadzenie oferty publicznej byto dalej prawnie mozliwe.
3.11.9. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o: (i) dojSciu lub niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot, (i) odwolaniu, odstgpieniu

od przeprowadzenia oferty lub jej zawieszeniu

W przypadku dojscia do skutku emisji (przydziatu) Akeji Serii H, informacj¢ o tym fakcie Emitent przekaze

w trybie okreslonym w §4 ust. 1 Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spélka przekaze informacje o niedojsciu emisji Akceji Serii H do publicznej wiadomosci niezwlocznie po jej

powzieciu.
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Emisja Akcji Serii H nie dojdzie do skutku, jezeli:

e do dnia zamknigcia subskrypcji Akcji Serii H nie zostang wlasciwie ztozone i prawidlowo oplacone zapisy
na co najmniej 1 (jedna) Akcji Serii H, lub

e w terminie 6 miesiecy od daty powzigcia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki,
Zarzad Emitenta nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii H,

e uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu

zakladowego Emitenta z tytulu emisji Akcji Serii H.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabeda Akcji Serii H, a $rodki finansowe przeznaczone
na objecie tychze akeji beda czasowo zamrozone natomiast ich zwrot bedzie nastgpowal bez jakichkolwiek

odsetek i odszkodowan.

Fakt dotyczacy odwolania lub odstapienia od przeprowadzenia subskrypcji zamknietej Akcji Serii H zostanie
podany do publicznej wiadomosci nie pézniej niz w dniu poprzedzajacym dzied rozpoczecia przyjmowania

zapiséw na Akcje Serii H w formie ancksu do Memorandum Informacyjnego.

Uzasadnienie decyzji o odwotlaniu lub odstapieniu od przeprowadzenia oferty nie musi by¢ przekazane

do publicznej wiadomosci.

W przypadku, gdy Emitent podejmie decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej kwoty
wplacone tytulem oplacenia zapisu na Akcje Serii H zostana zwrécone na rachunek wskazany przez
Subskrybenta w zapisie subskrypcyjnym w terminie do 5 dni roboczych od dnia podania do publiczne;j

wiadomosci informacji o odstapieniu od Oferty Publiczne;.
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4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Pylon

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82 lok. 716, 00-844 Warszawa

Tel.: + 48 22 451 02 06

KRS: 0000386103

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 142935769

NIP: 527 265 39 54

Internet: www.pylonaudio.pl

E-mail: biuro@pylonsa.pl

4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie zostal oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie art. 301 i nast. kodeksu spélek handlowych, to jest w oparciu o przepisy

regulujace powstanie spotki akeyjne;.

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego

rejestru

Sadem rejestrowym, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru, jest Sad Rejonowy

dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent zostal wpisany do wlasciwego rejestru w dniu 13 maja 2011 roku.

Do utworzenia Emitenta nie bylo wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

4.5. Krétki opis historii Emitenta

Emitent zostal zarejestrowany w dniu 13 maja 2011 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000386103.
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Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

Lp. [Data opis zdarzenia

1 22 grudnia 2010 roku | zawigzanie sp6tki Pylon S.A. (emisja Akcji Serii A)

2 14 lutego 2011 roku nabycie 100 proc. udzialéw w kapitale zakladowym Meble Polskie sp. z o.0.

3. 13 maja 2011 roku wpis do Krajowego Rejestru Sadowego

4 21 sierpnia 2011 roku | podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly w sprawie zamiany akcji imiennych
serii A na akcje zwykle na okaziciela

5 wrzesien 2011 roku prezentacja pierwszego produktu Emitenta (linia Pearl)

0. 28 wrzesnia 2011 roku | podjecie uchwaly w sprawie emisji Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akgji Serii D

7. 21 marca 2012 roku uruchomienie salonu odstuchowego

3. 29 czerwca 2012 roku | zatwierdzenie roku obrotowego 2011

9. 6 lipca 2012 roku zbycie 100 proc. udzialéw w kapitale zakladowym spé6tki Meble Polskie sp. z o.o.

10. |17 lipca 2012 roku nabycie parku maszynowego

11. |3 wrzesnia 2012 roku | podjecie uchwaly w sprawie emisji Akgji Serii E

12, |czerwiec 2013 roku rozpoczecie prowadzenia dzialalnosci produkcyjnej w  zakresie produkeji
zestawow glo$nikowych oraz obudéw do glosnikéw w nowym zakladzie,
zlokalizowanym w Jarocinie

13. 28 czerwca 2013 roku | podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly w sprawie zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok oraz uchwaly w sprawie podziatul
zysku za 2012 rok

14.  [3 wrzesnia 2013 roku | podpisanie umowy leasingowej na zakup centrum obrébezego CTC do frezowania
zestawow glosnikowych

15. 13 listopada 2013 roku | zawarcie umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsi¢biorczosci na dofinansowanie
projektu ,,Automatyzacja proceséw biznesowych w Pylon S.A.”

16. |5 grudnia 2013 roku emisja obligacji serii A

17. |31 grudnia 2013 roku | przydziat obligacji serii A

18.  |marzec 2014 roku Uzyskanie  Certyfikatéw  Rejestracji w  Urzedzie Harmonizacji  Rynku
Wspélnotowego wzoréw przemystowych zestawdw glosnikowych

19. |7 maja 2014 roku podjecie uchwaly w sprawie emisji Akcji Serii G

20.  [czerwiec 2015 roku Rejestracja spotki Pylon sp. z o.o.

21. |4 listopada 2015 roku | Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A (wydanie akciji serii F)

22. |25 listopada 2015 roku | Decyzja w sprawie przyznania dofinansowania Emitentowi dofinansowania wi
ramach I konkursu GO_GLOBALPL (projekt dotyczacy zwickszenia skali
komercjalizacji na rynkach $wiatowych wynikéw badafi naukowych i prac
rozwojowych polskich firm)

23.  [18 stycznia 2016 roku | Zawarcie umowy kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci przemyslowej,
zabudowanej i uzbrojonej, na ktérej zostanie zlokalizowany wlasny zaklad
produkeyjny Emitenta

24. 22 stycznia 2016 roku | Udzielenie pozyczki celowej przez akcjonariusza Przedsi¢biorstwo Handlowe

,»,Maks” sp. z o.0. (Srodki zostaly przeznaczone na wklad wlasny do umowy
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kredytu inwestycyjnego)

25.  [22 stycznia 2016 roku | Zakup zabudowanej nieruchomosci przemystowej w Jarocinie

26. 30 czerwca 2016 roku | Emisja Akcji Serii H

27.  [lipiec 2016 roku Zawarcie porozumienia z RTV Euro AGD na zaprojektowanie, produkcje i
wdrozenie nowej linii produktowej Emitenta, skierowanego do wylacznej
sprzedazy w sieci RTV Euro AGD

28.  [lipiec 2016 roku Zawarcie umowy dystrybucyjnej z niemiecks firma Audiovertrieb

29.  [sierpient 2016 roku Zawarcie umowy dystrybucyjnej z francuska firma Sarl Jefferson Distribution

30. [31 sierpnia 2016 roku | Udzielenie pozyczki celowej przez Fameg sp. z 0.0. na zakup zespotu maszyn
cigzkich przeznaczonych do obrébki metalu

31. |6 wrzesnia 2016 roku | Udzielenie pozyczki celowej przez Mateusza Jujke - Prezesa Zarzadu Emitenta -
na zakup lakierni proszkowej

32. |6 wrzesnia 2016 roku | Zakup zespolu cigzkich maszyn do obrébki metalu w zwiazku z pozyczka celows)
dokonana przez spétke Fameg Sp. z 0.0. oraz podpisanie umowy zakupu lakierni
proszkowej w zwiazku z pozyczka celowa dokonang przez Mateusza Jujke

33. (10 pazdziernika 2016 | Pozyskanie finansowania na rzecz stworzenia centrum badawczo-rozwojowego wi

roku ramach Dzialania 2.1: "Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw"

Program Operacyjny Inteligentny Rozwoj

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Zasady tworzenia kapitaléw wlasnych przez Emitenta wynikajg z przepisow k.s.h. oraz Statutu Spotki.

Zgodnie z §8 ust. 1 Statutu Emitenta oraz obowiazujacymi przepisami prawa kapital wlasny Emitenta tworza:

kapital zaktadowy,
kapital zapasowy,

kapitaty rezerwowe lub fundusze celowe.

Zgodnie z zapisami art. 396 § 1 k.s.h., Emitent jest zobowiazany tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do

ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiggnie co najmnie;j

jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. W poczet kapitatu zapasowego przelewa si¢ réwniez nadwyzke uzyskang

przy emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,

jednakze cze$¢ tego kapitatu - w wysokosci 1/3 kapitatu zapasowego Emitenta - moze by¢ uzyta wylacznie na

pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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Kapital zakladowy Spotki na dzieni 31 grudnia 2015 roku na kapitaly wlasne Emitenta sktadaly si¢ nastepujace

pozycje:

e kapital zakladowy - wynosil 1.509.269,40 zt (jeden milion pigéset dziewigé tysiecy dwiescie sze$édziesiat
dziewie¢ ztotych 1 czterdziesci groszy);

e  kapital zapasowy w kwocie 987.816,45 zt (dziewigéset osiemdziesiat siedem tysigcy osiemset szesnascie
zlotych i czterdziesci pigé groszy);

e zysk netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 33.713,31 zt (trzydziesci

trzy tysigce siedemset trzynascie ztotych 1 trzydziesci jeden groszy).

Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 1 509 269,40 (jeden milion pieéset dziewieé tysiecy dwiedcie sze$¢dziesiat

dziewie¢ ztotych czterdziedci groszy) i dzieli si¢ na:

a.  1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A, o facznej wartosci nominalnej 100.000z1 (sto
tysigey ztotych);

b.  500.000 (pieéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o lacznej wartosci nominalnej 50.000 zt
(pieédziesiat tysigcy ztotych);

c.  900.000 (dziewigéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o lacznej wartosci 90.000 zt
(dziewieédziesiat tysigcy ztotych);

d.  2.750.000 (dwa miliony siedemset pigédziesiat tysiccy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o tacznej
wartosci 275.000 z1 (dwiescie siedemdziesiat pigé tysigcy);

e.  1.825.640 (jeden osiemset dwadziescia pig¢ tysiccy szeséset czterdziesci) akeji zwykltych na okaziciela serii
E, o lacznej wartosci 182.564 zt (sto osiemdziesiat dwa tysiace pigéset sze$¢dziesiat cztery zlote);

f.  1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii F, o tacznej wartosci 150.000 zt
(sto piecdziesiat tysiecy ztotych);

g 0.617.054 (sze$¢ milionéw szedéset siedemnascie tysiecy piecdziesiat cztery) akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o tacznej wartoéci nominalnej 661.705,4 (szes$cset sze$¢dziesiat jeden tysiecy siedemset pieé ztotych

czterdziesci groszy).

4.7. Informacje o nieoptaconej czeéci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztoéci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia

tych akcji

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie emitowal obligacji zamiennych

ani obligacji z prawem pierwszefistwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu

przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
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kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zaktadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze

podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut nie zawiera postanowien pozwalajacych Zarzadowi Emitenta na dokonanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Tym samym Zarzad Emitenta nie jest
upowazniony do dokonania podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta w ramach instytucji kapitalu

docelowego.

4.10.  Rynki papierow warto$ciowych, na ktérych sa lub byly notowane papiery wartosciowe Emitenta

lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe
Papiery wartosciowe Emitenta, to jest Akcje serii A 1 Akcje serii B, Akcje serii C, Akcje serii D oraz Akcje serii E
sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. od dnia 13 sierpnia 2013 roku, Akcje serii G od dnia 8 pazdziernika
2014 roku, natomiast akcje serii F od dnia 13 kwietnia 2016 roku.

Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych.

4.11.  Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

warto$ciowym

Emitentowi ani jego papierom wartosciowym nie zostal przyznany rating.

4.12. Podstawowe informacje na temat powigzan Emitenta

4.12.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wplyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie gtosow

Na dzied sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej

w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Jednostki stowarzyszone

Pylon sp. z o.0.

Firma: Pylon

Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Lomza

Wpis spétki do rejestru przedsigbiorcow: 25 maja 2015 roku
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KRS: 0000559406
Udzial Emitenta w ogodlnej liczbie gloséw na WZ: 42 proc.
Udzial Emitenta w kapitale zakladowym spotki: 42 proc.

Przedmiotem dziatalnosci Pylon sp. z o0.0. jest produkcja przetwornikéw elektroakustycznych sygnowanych

marka ,,Pylon Audio”.

Powiazania z Emitentem

Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki.

Mikotaj Rubeficzyk - Wiceprezes Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej spotki.

Jolanta Srebnicka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczednie Prezesem Zarzadu spotki.

Janusz Rubenczyk - kuzyn Mikotaja Rubeniczyka - jest jednoczesnie wspélnikiem spoiki.

4.12.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta

Na dzienr sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad

organéw Emitenta wystepuja nastepujace powiazania osobowe:

1. | Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu jest siostrzencem Andrzeja Budasza - Czlonka
Rady Nadzorczej
2. | Mikotaj Rubenczyk - Wiceprezes Zarzadu ---
3. Jolanta  Stebrnicka - Przewodniczacy Rady | ---
Nadzorczej

4. | Andrzej Budasz - Cztonek Rady Nadzorczej jest stryjem Mateusza Jujki - Prezesa Zarzadu

5. | Anna Imra Sabbatini - Cztonek Rady Nadzorczej ---

6. | Stanistaw Sobczynski - Czlonek Rady Nadzorczej -—-

7. | Marzenna Czerwiriska - Czlonek Rady Nadzorczej | ---

Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu Emitenta - na dziefi sporzadzenia niniejszego Memorandum informacyjnego
posiada 1.590.975 akeji reprezentujacych 10,54 proc. w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 10,54 proc. gloséw

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych powiazari osobowych, majatkowych i organizacyjnych

pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.
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4.12.3. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonatiuszami Emitenta,

wystepuja nastepujace powiazania osobowe:

Mikotaj Rubenczyk - Wiceptrezes Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie wspolnikiem oraz Prezesem Zarzadu
Przedsigbiorstwa Handlowego ,,Maks” sp. z 0.0. - znaczacego akcjonariusza Emitenta, ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego posiada 3.428.706 akcji Emitenta reprezentujacych 22,72

proc. kapitatu zakladowego Spoltki oraz 22,72 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Jolanta Srebnicka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie wspélnikiem Przedsigbiorstwa
Handlowego ,,Maks” sp. z 0.0. - znaczacego akcjonariusza Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego
memorandum informacyjnego posiada 3.428.706 akcji Emitenta reprezentujacych 22,72 proc. kapitalu

zakltadowego Spotki oraz 22,72 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzied sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego akcjonariusz Spotki - Przedsigbiorstwa
Handlowego ,,Maks” sp. z 0.0. - ktory posiada 1.980.000 akcji Emitenta reprezentujacych 22,72 proc. kapitatu
zakladowego Spotki oraz 22,72 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki udzielil Emitentowi
krétkoterminowej pozyczki na taczng kwote ok. 200.000 z1. Przedmiotowa pozyczka byla wyptacana w ratach,
na wniosek Emitenta, a kazda kwota pozyczki objeta ratg zostala oprocentowana w wysokosci 9 proc. w skali
roku. Ostateczny termin splaty pozyczki uplywa na koniec grudnia 2016 roku. Przedmiotowa pozyczka zostata
udzielona, a nastepnie wykorzystana wylacznie na biezaca dzialalno$¢ Spotki. Zarzad Emitenta informuje, iz
przedmiotowa pozyczka nie bedzie sptacona z ewentualnych $rodkéw (gotéwki) pozyskanych w ramach oferty
Akcjt Serii H, ktére to $rodki zostana w calosci przeznaczone na cele okreslone w rozdz. 3.2. memorandum

informacyjnego.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego akcjonariusz Spétki - Formatpol sp. z o.o. -
ktéry na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada 1.980.000 akcji Emitenta
reprezentujacych 13,12 proc. kapitalu zakltadowego Spéltki oraz 13,12 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spolki posiada wierzytelno$¢ wobec Spétki na faczna kwote 250.000 zt z tytulu dostaw poétproduktow
niezbednych do produkeji zestawdw glosnikowych, w tym w szczegdlnoséci obudéw do glosnikéw. Emitent
planuje splate przedmiotowej pozyczki przy wykorzystaniu konstrukcji potracenia kwoty z tytulu dostaw
potproduktéw, tj. ok. 250.000 z1 z tacznag cena emisyjna ok. 1.136.363 Akcji Serii H, tj. kwota ok. 250.000 zi,
ktére Emitent zamierza zaoferowaé spolce (Emitent nie wyklucza takze, ze akcjonariusz dokona zapisu na

powyzsza liczbe Akcji Serii H w ramach trwajacych zapiséw podstawowych oraz dodatkowych).
Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych powiazati osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta.
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4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

4.13.1. Opis dziatalno$ci Emitenta

Podstawowa dziatalno$cia Emitenta jest produkcja:
e sprzetu elektroakustycznego w postaci zestawdw glo$nikowych;

e obudéw do glo$nikéw.

Ponadto Emitent dazac do petnego uzbrojenia wszystkich zestawéw glo$nikowych sygnowanych marka Pylon
Audio wlasnymi glosnikami, w 2015 roku zawiagzal spétke Pylon sp. z o.0. zajmujaca si¢ produkcja
przetwornikéw elektroakustycznych sygnowanych marka Pylon Audio, w ktérej Emitent posiada 42 proc.

kapitatu zakladowego spoiki.

W celu mozliwie najskuteczniejszego zdywersyfikowania posiadanej oferty oraz ulatwienia potencjalnym
odbiorcom dostgpu do oferowanych przez siebie produktéw, Emitent dystrybuuje sprzet elektroakustyczny
poprzez wspolprace z licznymi partnerami handlowymi na terenie Polski, a od 2016 roku réwniez Europy i Azji,

ktérzy w ramach prowadzonych przez siebie sklepéw oferuja w sprzedazy produkty Emitenta.
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4.13.2. Model biznesowy Emitenta

Ponad 90 proc. przychodéw Emitenta pochodzi ze sprzedazy produktéw wlasnych produkowanych w zaktadzie

produkeyjnym Emitenta.

Sprzedaz zestawdw glosnikowych

Rynek krajowy:
e poprzez wspolprace z 30 niezaleznymi sklepami audio:
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e poprzez salony RTV Euro AGD

Sie¢ sprzedazy detalicznej RTV Euro AGD jest jednym z kluczowych dla Emitenta - pod wzgledem skalii zasi¢gu
dzialania - partneréw handlowych, z ktérym Emitent wspotpracuje nieprzerwanie od 2014 roku. Na przestrzeni
minionych dwdch lat poziom sprzedazy produktéw Pylon Audio poprzez kanaly sprzedazowe Partnera stale si¢
zwigkszal. Zwazywszy na satysfakcjonujace wyniki, profesjonalna opieke posprzedazowa, jak i potencjal obecne;j
i przysztej wspolpracy, Strony porozumialy si¢ co do rozszerzenia wspélpracy handlowej, m.in. w zakresie
zwigkszenia wolumenu oferowanych przez RTV Euro AGD zestaw6w glosnikowych marki Pylon Audio.
Porozumienie zaktada mi¢dzy innymi zaprojektowanie, produkcje i wdrozenie nowej linii produktowej Emitenta,
skierowanego do wylacznej sprzedazy w sieci RTV BEuro AGD. Emitent zobowiazal si¢ do przygotowania
systemu stereo (2.0), ktéry zostanie nastgpnie rozbudowany do systemu kina domowego (5.0). Zastosowane

glosniki beda opracowane przez spotke powiazana z Emitentem - Pylon sp. z o.0. - pod jednoczesnym nadzorem
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merytorycznym 1 technicznym oraz zalozeniami biznesowymi i dodatkowymi wytycznymi Emitenta,
niezbednymi dla jak najlepszej realizacji warunkéw porozumienia z RTV Euro AGD. Zgodnie z porozumieniem,
przedmiotowe produkty zostana skierowane do sprzedazy bezposredniej w stacjonarnych sklepach RTV Euro
AGD na terenie calego kraju. Planowany termin sprzedazy produktéw przygotowanych na wylacznosé RTV

Euro AGD nastapi w IV kwartale 2016 roku.

Na dziet sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego sie¢ RTV Euro AGD oferuje lini¢ produktows

Pylon Pearl oraz Pylon Opal.

Eksport

Emitent na rynkach zagranicznych przyjmuje sekwencyjny model zagranicznej ekspansji. W modelu
sekwencyjnym zagranicznej ekspansji wyrdznia si¢ nastepujace fazy:

e nieregularna dzialalnos$¢ eksportowa - eksport sporadyczny;

e cksport poprzez niezaleznych posrednikéw (agentdw, dystrybutoréw);

e utworzenie filii (oddziatu) handlowego;

e utworzenie filii (oddziatu) produkcyjnego.

Fazy te wiaza si¢ z rosnacym stopniem zaangazowania zasoboéw menedzerskich i kapitalu na danym rynku
zagranicznym, a zatem réwniez wyzszym ryzykiem oraz barierami wyjscia. Jednoczesnie, istotnag zmienng
strategiczna jest wybor rynkéw, ktéry dla wielu malych i $rednich przedsigbiorstw réwniez przebiega
seckwencyjnie, od rynkéw bliskich geograficznie, gospodarczo i kulturowo do rynkéw bardziej oddalonych. W
przypadku Pylon S.A. mozna stwierdzi¢, ze przejscie od sprzedazy na terenie Polski do obecnosci na wskazanych
wyzej rynkach zagranicznych za pomoca niezaleznych posrednikéw oraz wylacznych dystrybutoréw mozna
uznaé za naturalny scenariusz rozwoju dzialalnosci miedzynarodowej. Nalezy wysoko oceni¢ strategie
stopniowego, sekwencyjnego wejscia na rynki zagraniczne Emitenta poprzez oddolne budowanie rynku we
wspolpracy z wyspecjalizowanym kanatem sprzedazy funkcjonujacym na danym rynku. Takie podejscie do
pierwszej fazy penetracji rynku wiaze si¢ z szeregiem korzysci, w szczegolnosci:
e ograniczeniem odpowiedzialno$ci wynikajacej z funkcjonowania spoétki zaleznej podlegajacej prawu rynku
zagranicznego 1 wigzacym si¢ z tym zobowigzaniom, jak réwniez inwestycjami (m.in. kapital zaktadowy);
e  przeniesieniem relacji B2C na relacje B2B, ktéra mogtaby sta¢ si¢ zrédtem kosztéw i zwigzania zasoboéw
organizacyjnych Emitenta;
e  wykorzystaniem doswiadczenia i kontaktéw partneréw zagranicznych w zakresie identyfikacji i dotarcia do
wlasciwych grup docelowych, jak réwniez potrzeb rynku w zakresie adaptacji produktu. Dotyczy to réwniez

ewentualnego podjecia wspdlpracy z marketami elektroniki konsumenckiej na rynkach zagranicznych.

W oparciu o powyzszy model, Emitent rozpoczal wspoiprace z:

e siecig niezaleznych sklepdéw poza granicami kraju (Hiszpania, Belgia, Wielka Brytania, Szwajcaria, Rumunia,
Korea Poludniowa, Tuzrcja);

e  zagranicznymi dystrybutorami (Niemcy i Austria, Francja).

Produkcja obudéw do gloénikéw dla zewnetrznych producentéw na rynku krajowym i zagranicznym
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Emitent realizuje projekty zwiazane z seryjna produkcja obudéw glosnikowych na rzecz miedzynarodowych
1 krajowych producentéw zestawow glosnikowych. Pylon S.A. dostrzega w tym segmencie rynku spora przewage

oraz umozliwia to dodatkowe skomercjalizowanie mozliwosci technologicznych Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego Emitent realizuje ponizsze projekty

produkcyjne:

e wmaju 2016 roku Pylon S.A. podpisal nowy kontrakt na seryjna sprzedaz obudéw do glosnikéw. W ramach
wspolpracy z producentem studyjnych zestawéw glo$nikowych, obudowy wytwarzane w zakladzie
w Jarocinie stanowi¢ bede element konstrukeyjny zestawdw audio oferowanych w Europie, Azji i Stanach
Zjednoczonych pod renomowana, miedzynarodows marks. Kontrakt przewiduje produkeje i sprzedaz ok.
1000 obudéw rocznie;

e 5 wrzesnia 2016 roku Emitent podpisal nowy kontrakt na seryjna sprzedaz obudéw do glosnikéw dla
francuskiego producenta. Warto$¢ pierwszego zaméwienia wyniosta 100.000 zt. Kontrakt zaklada roczna

warto$¢ produkcji na poziomie 400.000 zt;

Produkcja przetwornikéw elektroakustyveznych sygnowanych marka Pylon Audio poprzez spétke Pyvlon sp. z o.0.

Emitent dazy do pelnego uzbrojenia wszystkich zestawéw glosnikowych sygnowanych markg Pylon Audio,
glos$nikami produkowanymi przez Pylon sp. z o.0.. Kazda nowa konstrukeja jest projektowana pod przetworniki
elektroakustyczne budowane w zakladzie produkcyjnym spoétki powiazanej. Rownolegle Emitent dazy do
wymiany glosnikéw w obecnych konstrukcjach na te sygnowane marka Pylon Audio.

Spotka powiazana planuje rozpoczaé sprzedaz przetwornikéw elektroakustycznych réwniez do klientéw
zewnetrznych. Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego Pylon sp. z o.0. produkuje
glosniki do ponizszych linii produktowych Emitenta:

e linia Pylon Audio Pearl;

e linia Pylon Audio Opal;

e linia Pylon Audio Emerald.

Glosniki zostang réwniez zaimplementowane do linii produktowej dedykowanej dla RTV Euro AGD oraz do

konstrukcji Pylon Audio Rubin.

Prawa wlasnosci intelektualnei

Znak towarowy ,,Pylon”, ktérym postuguje si¢ Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze znakéw towarowych

Urzedu Patentowego RP w dniu 30 wrzesnia 2011 roku pod numerem 390912.

Znak towarowy ,,Pylon Audio” ktérym postuguje si¢ Emitent zostal zgltoszony w rejestrze znakéw towarowych

Urzedu Harmonizaciji Rynku Wewnetrznego pod numerem 012876331.

Emitent wskazuje, iz posiada takze wszelkie prawa autorskie do projektow sprzetu elektroakustycznego
wytwarzanego w ramach prowadzonej dzialalnosci (dotyczy to kazdego poszczegdlnego elementu zestawu

glosnikowego, w tym takze glo$nikéw produkowanych przez podmioty zewnetrzne na zlecenie Emitenta).

Strona 80 z 176



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

Ponadto na dzieni sporzadzania niniejszego memorandum informacyjnego Emitent posiada Certyfikaty
Rejestracji w  Urzedzie Harmonizacji Rynku Wspdlnotowego, wzoréw przemystowych zestawow
glosnikowych. Ochronie podlegaja wszystkie zestawy glosnikowe produkowane przez Emitenta w ramach

nastepujacych linii produktowych: Linia Pearl; Linia Topaz; Linia Sapphire; Linia Amber.
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4.13.3. Produkty

Zestawy glosnikowe

1. Linia Diamond /ponizej zdjecie Pylon Audio Diamond 28/

Na lini¢ produktowa Diamond skladaja sie:
e Diamond 25;
e Diamond 28.

Zestaw glosnikowy Diamond 28 jest flagowym modelem
nowej linii produktowe; Pylon Audio.
W 2,5 droznej konstrukeji zastosowano znana i ceniona
19mm koputke tekstylng firmy Scan Speak, natomiast §rednie
tony i dot pasma powierzono parze 18cm przetwornikdw
norweskiego  Seas-a.  Duzigki  optymalizacji ~ doboru
przetwornikdéw wysokotonowych uzyskalismy wyrafinowane
wybrzmienia ~ wysokich  tonéw, natomiast glosniki
niskoéredniotonowe, wyposazone w lekkie celulozowe
membrany pozwalaja na duza swobode podzialu pasma w
zakresie tondéw S$rednich. Calo$¢ owocuje dynamicznym,

spojnym oraz detalicznym charakterem prezentacji dobrze

rbéznicujacym nagrania.

Poprzez niewielkie pochylenie konstrukcji  uzyskano
zamierzony efekt wizualny polaczony z optymalizacja zaleznosci fazowych wystepujacych miedzy glosnikami.
W zestawie Diamond 28 zwrotnica montowana jest w technice montazu bezposredniego, zastosowano w niej
wylacznie kondensatory polipropylenowe. Rozmieszczenie cewek zostalo zoptymalizowane pod katem

minimalizacji wspétoddziatywania.

Obudowy gtosnikowe wykonane sa z solidnych plyt mdf, ktére dodatkowo wzmocniono wewnetrznymi
wieicami. Do wytlumienia zastosowano maty bitumiczne oraz welng owcza. Kolumna zostala ustawiona na
cokole, ktéry oprocz zapewnienia wrazen estetycznych, stanowi platforme antywibracyjng dla zestawu

glosnikowego. Diamond 28 to wyjatkowe polaczenie naturalnego brzmienia i wygladu konstrukeji.

Przvkladowa recenzja/nagroda

. =
W kwietniowym (2016r.) wydaniu Audio Video kolumny Diamond 28, 3
otrzymaly nagrod¢ w postaci "Wybér Redakeji" uhonorowany 5-cioma WYBOR —

gwiazdami. [ B ' W
AU Video)

*titgr
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Fragmenty recenzji:
"(...)Szczytowe zestawy glosnikowe jarocifiskiego producenta demonstruja, jak wiele dobrego dZzwigku i jak

$wietne wykonanie mozna zaproponowac za niewiele ponad 6 tysigcy zt. (...)"

"(...)Bez watpienia sa to kolumny atrakcyjne wizualnie. Bardzo waska przednia $cianka kontrastuje z ich znaczng

glebokoscia. Taka proporcja daje wrazenie obcowania w produktem nowoczesnym i budzi pozytywne odczucia.

)"

"(...)Swietnej jakosci okleina nie zostata polakierowana, jak to zwykle bywa, lecz wykoriczona tzw. olejo-woskiem.
Efekt jest taki, ze mamy wrazenie obcowania z zywym drewnem, catkowicie matowym (idealnie rozpraszajacym
$wiatlo), na ktérym trudno dostrzec jakiekolwiek zarysowania czy kurz. Jest to wiec wykoniczenie nie tylko bardzo

tadne, ale tez wyjatkowo praktyczne. (...)"

"(...Diamondy okazaly si¢ spora niespodzianka. Spodziewalem si¢, Zze beda to dobtre kolumny, ale zeby az tak?
Od samego poczatku, jeszcze w fazie wygtrzewania, gdy odstuchy nie byly krytyczne, kolumny te przykuwaty

uwagg jakoscig prezentowanej stereofonii. (...)"

"(...)Otéz Pylony potrafia bardzo dobrze budowaé sceng w glab, a takze swobodnie rozrysowywac ja na boki.

)"

"(...)Pylony dobrze czuja sie, bez wyjatku, odtwarzajac kazdy gatunek muzyczny. Wielkie, trudne do odtworzenia
sklady orkiestrowe brzmia na nich $wietnie i to z kilku powodéw: wspomnianej juz przestrzennosci, spojnej

i atrakcyjnej oraz bogato nasyconej w calym pasmie barwy, a takze catkiem sporej masy dzwicku. (..)"

"(...Diamondy 28 to kolumny znacznie lepsze, niz sugetuje to ich bardzo niewygbrowana cena — co do tego nie

mam najmniejszych watpliwosci.(...)"
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2. Linia Sapphire/ponizej zdjecie Pylon Audio Sapphire 25/

Na lini¢ produktowa Sapphire skladaja si¢:
e Sapphire 31;
e Sapphire 25;
e  Sapphire 23.

Zestaw glosnikowy Sapphire 25 jest kontynuacja popularnej serii
kolumn glosnikowych Pylon Audio. Kolumny te w poréwnaniu do
zestawu Sapphire 31 sa smuklejsze gabarytowo, dedykowane do
nieco mniejszych pomieszczen ale grajace réwnie duzym i
swobodnym dzwickiem.

Podobnie jak w Sapphire 31 zastosowany zostal glosnik
wysokotonowy norweskiego Seasa, nadajacy calosci brzmienia
kunsztownego wykoficzenia. Przetwarzanie $rednich i niskich
rejestréw powierzono parze 17cm celulozowych przetwornikow
niemieckiego Visatona.

Konfiguracja daje nam spore mozliwosci w dziedzinie reprodukeji

niskich rejestrow instrumentéw akustycznych, tadnie oddane sa

nivanse muzyki elektronicznej jednoczesnie zamykajac catosé w
bardziej kompaktowej niz Sapphire 31 formie. Zestawy $wietnie sprawdza si¢ w roli bazy wysokiej klasy systemu
stereo ale takze w konfiguracji Kina Domowego. Po Sapphire 25 mozemy spodziewaé si¢ barwnego,

dynamicznego brzmienia z dobrym pulsem oraz namacalnymi, plastycznymi instrumentami.

Przvkladowa recenzja/nagroda

Hi %h Kolumny Sapphite 25 otrzymaly prestizowa nagrode roku "BEST
elity,

Fi( PRODUCT 2015" ptzyznang przez magazyn HighFidelity.pl. Wiecej

informacji pod ponizszym adresem www:
https://www.facebook.com/Pylon-Audio-

298515023545504/photos/?tab=album&album id=1023611904369142
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3. Linia Topaz/ponizej zdjecie Pylon Audio Topaz 20/

Na lini¢ produktowq Topaz sktadaja sie:
e Topaz 20;
e Topaz 15;

e Topaz Monitor.

Seria zestawow glosnikowych Topaz 20 to dwudrozny zestaw
glosnikowy zbudowany w oparciu o starannie wyselekcjonowane
celulozowe przetworniki. Gloénik sredniowysokotonowy zapewnia
rzadko spotykana finezje i naturalno$¢ w reprodukowanym przez
siebie  pa$mie, jego uzupelnieniem jest 17cm  glosnik
nisko$redniotonowy z powlekang membrana. Tradycyjnie firma Pylon
Audio wykonala zwrotnice z komponentéw wysokiej klasy, ktorej

dopetnieniem jest okablowanie z miedzi beztlenowe;.

Przvktadowa recenzia/nagroda

Topaz 20 otrzymal nagrode roku
H n 0(9( V\.( é 2012r. przyznana przez magazyn HD-opinie.pl. Wiecej informacji pod

ponizszym adresem www:

THE BEST []F 20 12 http://hd-opinie.pl/16014,aktualnosci,produkt-roku-2012-kolumny-pylon-
audio-topaz.html
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4. Linia Opal /ponizej zdjecie Pylon Audio Opal Monitor/

Na linie produktows Opal skladaja sie:
e Opal 23;

e Opal 20;

e Opal Monitor.

Kolumny podstawkowe Opal Monitor to konstrukcja
dwudrozna, oparta o glo$nik niskosredniotonowy autorstwa
spoltki powiazanej - Pylon sp. z 0.0. - PSW 18.8 CS/M. Woofer
zostal przystosowany do warunkéw pracy w mniejszej obudowie
poprzez zmiang podatnosci zwieszen. W zakresie $rednich
tonéw papierowa membrana poddana procesowi coatingu
oferuje brzmienie selektywne 2z doza ciepla. Gére pasma
powierzono 25mm jedwabnej kopulce wysokotonowej, ktora
dzi¢ki kompaktowym rozmiarom umozliwita zblizenie centréow
akustycznych zestawu glosnikowego. Opal Monitor, jak cala linia

Opal oferuja ponadprzecietng czytelno$c srednicy. Jest to zestaw,

ktéry z powodzeniem mozecie Panstwo wykorzystaé w
domowym studio nagraniowym, a calo$c¢ jest tak skomponowana
by nie popadala w techniczna manier¢. Projektowi calej serii Opal przy$wiecala ta sama idea: stworzenie
neutralnego zestawu glosnikowego, ktéry oprocz wgladu w nagranie daje przyjemnosé podczas stuchania muzyki.
Zestaw umozliwia komfortowy odstuch z niewielkiej odlegtosci, scena dzwickowa jest sugestywna a oderwanie
si¢ dZzwicku od kolumn nie przysparza zadnego klopotu. Brzmienie jest wysycone z dobrze kontrolowanym
basem, nadajacy utworom zwartosci i szybko$ci. Ogodlna czytelnos¢ 1 wglad w nagranie jest mocnym punktem
calej linii Opal. 18 mm korpus wraz z tylem obudowy zostat potaczony z pogrubionym 22mm ekranem, majacym
na celu zredukowanie wszelkich drgan Scianki frontowej. Dodatkowym elementem usztywniajacym calosé

konstrukeji jest umieszczone w newralgicznym miejscu wzmocnienie.

Przvktadowa recenzia/nagroda

Portal Stereo i Kolorowo umiescit obszerna recenzj¢ kolumn Opal 23. Zestaw
8 T E R E [] I ten jest pierwszym produktem opartym na glosnikach niskotonowych
K U |_ [ R U\N U produkowanych przez spéltke powiazana — Pylon Sp. z o.0. - Pylon Audio
underground PSW 18.8 CS.

"(...)Szczerze przyznam, ze nieco obawialem si¢ firmowej aplikacji gtosnikéw w uktadzie D'Appolito, albowiem

wymaga ona od konstruktoréw rzetelnego i praktycznego znawstwa akustyki, optymalnie wyliczonej objetosci
skrzynek, bardzo prawidlowo zestrojonych glosnikéw i dodatkowo musi spelnia¢ wymogi dotyczace zwrotnic,
ktorych to czestotliwo$é podzialu musi by¢ odpowiednio niska, a zbocza filtréw powinny by¢ adekwatnie
nachylone. Po za tym, do tej pory Pylon Audio budowatl kolumny oparte wylacznie o klasyczne rozwiazania. Ale
zaraz po wstepnych odstuchach Opal 23 méj niepokéj okazat si¢ by¢ ptonny, bo glosniki graja wrecez rewelacyjnie

i pisz¢ te stowa z calym przekonaniem.(...)"
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"(...)Jarocinskie glosniki dysponuja wartkim i masywnym dzwickiem o zaskakujaco klarownej i uporzadkowanej
scenie, holograficznej stereofonii 1 doskonalym wysyceniem tonalnym. Brzmienie jest ogdlnie zwarte,
symetryczne 1 szybkie. Pobrzekuje w nim w nim zZywa barwa $rednich czestotliwosci, ktére nie sa wprost

wyeksponowane, ale nie sg tez ukryte. Sa po prostu dobrze widoczne i czytelne.(...)"

"(...)Istotna, aczkolwiek bardzo pozadana, cecha Opal 23 jest fakt, iz catkowicie znikaja ("gina") w pomieszczeniu,
trudno wskaza¢ Zrédlo wydobywania si¢ dZwigku, bo ten maluje si¢ i rozciaga regularnie pomiedzy gltosnikami
tworzac trojkat réwnoramienny gléwnym bokiem skierowanym w strong stuchacza, a dwoma pozostalymi

stykajac sie w tyle sceny.(...)"

"(...)Entuzjastyczny i potezny sposdb prezentacji dzwigku sprzyja muzyce cigzszego repertuaru, ale ten lzejszy
takze ma odpowiedni wymiar i doskonalg przejrzysto$é, czemu sprzyja bardzo szeroki zakres dynamiczny oraz
naturalna barwa produkowana przez papierowe glosniki. Tym bardziej, ze owa spektakularno$c i intensywnosé
doznan w zadnej mierze nie przekraczaja granicy zbytniej efektownosci, a tym bardziej efekciarstwa. Doprawdy,
koncertowa rasowos¢ struktury dzwicku (szczegélnie Srednicy i niskich) w budzetowej, badz co badz, cenie Pylon

Opal 23 jest zadziwiajacal”

5. Linia Peatl /ponizej zdjecie Pylon Audio Pearl 25/

Na lini¢ produktowa Pearl sktadaja sig: ‘
o  Pearl 25;

e  Pear] 20;
e  Pearl Monitor;
o  Pearl Sat;

o . Peatrl Center.

Jedna z najpopularniejszych linii produktowych. Sprzedawana miedzy
innymi poprzez sie¢ sprzedazy RTV Euro Agd. Zestaw Glosnikowy
Pearl 25 zostal wpisany w muzykalny klimat utytulowanych Pearl 20
jednoczednie oferujac wigksze mozliwosci w aspektach technicznych
reprodukcii dzwigcku. Zastosowalismy ten sam zestaw glosnikow ktory
pracuje w Pearl 20 uzupelniajac konstrukcje o dodatkowy
wyspecjalizowany woofer. Peatl 25 to wicksza moc, wigksza dynamika, —

wigksza skala dZzwicku oraz brak koniecznosci tlumienia glosnika e

wysokotonowego. Mozecie si¢ wige Pafistwo spodziewac jeszcze wigkszej naturalnosci i rezolucji gory pasma.
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Przyvkladowa recenzja/nagroda

Peatl 25 - Best Product 2014!

ﬂ Hi h Jest nam niezmiernie milo poinformowac o przyznaniu przez magazynu
4 Fi §elity  "High Fidelity" prestizowej Nagrody Roku 2014 - BEST PRODUCT 2014

kolumnom Pearl 25. Wiecej informacji pod ponizszym adresem www:

http://highfidelity.pl/@main-2119&lang=
6. Linia Onyx /ponizej zdjecie Pylon Audio Onyks 30/

Na lini¢ produktowg Onyks sktadajq sie:
e Onyks 30;
e Onyks 25.

Linic kolumn glosnikowych  Onyks dedykujemy
mitosnikom muzyki rockowej i rozrywkowej. Mozna w ich
brzmieniu uslysze¢ wiele cech znanych z typowo
audiofilskich konstrukcji, jednakze akcenty reprodukcji
dzwigku sa przesuniete w kierunku witalnosci, dynamiki
oraz swobody. Kolumny Onyks bezproblemowo
naglo$nia kazda impreze, ale tez z przyjemnoscia

postuchacie Padstwo koncertu rockowego, obejrzycie film

czy zwyczajnie postuchacie swoich ulubionych plyt. Cala
linia zostata skonstruowana by méc przyjaé duza moc bez
znieksztalcen ale takZze zapewnié¢ komunikatywnie brzmienie na niskich poziomach glosnosci podczas bardziej
kameralnych odstuchéw. Niskie i srednie tony zaréwno w zestawie glosnikowym Onyks 25 jak i Onyks 30
powierzono membranom celulozowym, mamy wigc w tym zakresie spojnosé, plastycznosé jak rowniez pelna
barwe dzwicku. Natomiast gore pasma odtwarza 1 calowy przetwornik w malej tubce, zabieg ten poprawia

wlasciwosci mocowe oraz nadaje brzmienia klimatu znanego z koncertéw live.
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Obudowy do glo$nikéw

Emitent posiada park maszynowy przystosowany do
masowe]j produkcji — do 400 obudéw do glosnikéw
dziennie o prostej konstrukcji. Emitent wykorzystuje
ciag technologiczny LEHBRINK sktadajacy si¢ z:
frezarki;

szlifierki;

okleiniarni;

zawijarki frezowej;

uciosarki;

frezarki do korpuséw;

okleiniarni korpuséw Fritz;

rozkrawarki do foli.

Posiada réwniez lakierni¢ oraz lakierni¢ proszkowa.

® Nk o=

Do produkgeji jest réwniez wykorzystywane w pelni <

zautomatyzowane Numeryczne Centrum Obrébeze

(CNC). Powyzsze skonfigurowane narzedzia daja gwarancje szybkosci i jakosci wykonania produktu finalnego.
Dostosowanie produkcji pod zamdwienie wymaga wylacznie wprowadzenia odpowiedniego kodu

informatycznego.

Obudowy sa wykonywane z:
e plyty wiérowej 10 mm, 12 mm, 16 mm, 18 mm, 22mm,
e plyty MDF 10 mm, 12 mm, 16 mm, 18 mm, 22mm,

e litego drewna.

Obudowy sa produkowane:
e o krawedzi prostej,
e o krawedzi zakrzywionej,

e  korpus obudowy zakoficzony promieniem - krawedZ owalna.

Obudowy sa wykarniczane:
e  okleing naturalna,
e okleing PCV,

e lakierem fortepianowym.
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Przetworniki elektroakustyczne - produkowane przez spotke powiazana - Pylon sp. z o.0.

Emitent dazy do pelnego uzbrojenia
wszystkich zestawow glosnikowych PY
sygnowanych marka Pylon Audio,
glosnikami produkowanymi przez FaW 128 EXA
Pylon Sp. z o.0. Kazda nowa
konstrukcja jest projektowana pod
przetworniki elektroakustyczne
budowane w zakladzie
produkeyjnym spétki  powiazanej.
Roéwnolegle Emitent dazy do

wymiany glo$nikéw w obecnych

konstrukcjach na te sygnowane

markq Pylon Audio. P - PYLON AUDIO | S - SPEAKER | W - WOOFER | 17 - BASKET DIAMETER | 8 - 8 OHM | EX - ENDUMAX | A - BASKET ALUMINUM
Spotka powiazana szykuje si¢ do rozpoczecia sprzedazy przetwornikéw elektroakustycznych réwniez do klientéw
zewnetrznych. Na dzief upublicznienia spbtka powigzana produkuje glosniki do ponizszych linii produktowych
Emitenta:

1. Linia Pylon Audio Peatl;

2. Linia Pylon Audio Opal;

3. Linia Pylon Audio Emerald.

Glosniki zostang réwniez zaimplementowane do linii produktowej dedykowanej dla RTV Euro AGD oraz do
konstrukcji Pylon Audio Rubin. Emitent wskazuje ze zapotrzebowanie Pylon S.A. na glosniki do swoich
zestawow glosnikowych w roku 2015 wyniosto ponad 7000 sztuk. Emitent wskazuje tym samym jak duze $rodki

finansowe zostana po stronie spotki powigzanej wezesniej skierowane do podmiotéw zewnetrznych.

Na zdjeciu powyzej znajduje si¢ prototypowy glosnik o oznaczeniu PSW 17.8 EXA, wykonany w opatciu
o membrang z innowacyjnego materiatu o nazwie Endumax. Jest to tworzywo posiadajace bardzo dobry balans
miedzy tlumieniem wewnetrznym, a sztywnoscia, przy czym masa membrany jest nizsza od analogicznej
membrany opartej o wlékno szklane oraz celulozg. Spétka powiazana jest jednym z pierwszych producentéw na
Swiecie, ktory korzysta z tego nowego technologicznie materiatu. Po wielu testach przeprowadzonych przez
inzynieréw Emitenta oraz spotki powiazanej, glosnik PSW 17.8 EXA oparty o membrang z Endumaxu swietnie

rokuje pod katem wykorzystania go w specjalistycznych konstrukcjach audiofilskich.

Glosnik ten zostanie zaimplementowany w nowej linii glosnikowej Emitenta kolumn Ruby. Linia ta zostanie
zaprezentowana na Audio Video Show 2016 jako dwie konstrukcije 2,5 drozne oparte m.in. o gtosnik PSW 17.8
EXA.
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4.13.4. Rozwoj dziatalno$ci

Podstawowym celem Emitenta jest konsekwentne budowanie marki Pylon Audio oraz systematyczny wzrost

wartosci Pylon S.A. W szczegdlnoséci Emitent skupia si¢ na

1. biezacej dziatalnodci, ukierunkowanej w szczegolnosci na rozszerzenie oferty produktowej poprzez:

e rozwoj nowych linii produktowych w postaci aktywnych zestawéw glosnikowych uzupelniajacych dostepne
kina domowe: Pearl, Topaz, Sapphire, Opal, jak i stanowiacych samodzielne systemy nagtos$nieniowe w tym
technologia systeméw bezprzewodowych;

e  wyposazanie zestawow glosnikowych w przetworniki elektroakustyczne sygnowane marka Pylon Audio;

e  wprowadzenie do produkciji nowych linii pasywnych zestawéw glo§nikowych;

e  wprowadzenie do produkcji nowej linii produktowej w postaci profesjonalnych akcesoriéw audio takich jak
antywibracyjne stoliki audio oraz podstawki audio, ktérych pierwsze prototypy zostaly zaprezentowane
w trakcie targdw High End Munich;

2. dokoniczeniu inwestycji zwigzanej z budowa wlasnego zaplecza produkeyjnego.

Emitent podjal i prowadzi dziatania celem realizacji powyzszych planéw. W szczegdlnosci Emitent stale zwicksza
oferte produktowa oraz opracowuje nowe rozwiazania technologiczne, zmniejszajac przy tym koszty produkcji

oraz zwigkszajac mozliwosci produkeyjne.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Emitent uzyskal informacje, ze w ramach Dziatania 2.1: "Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsigbiorstw" Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, realizowanego przez
Ministerstwo Rozwoju, projekt Emitenta pt. "Budowa centrum badawczo-rozwojowego (CB-R) PYLON Spotka
Akcyjna dla konstrukeji gtosnikéw i obudéw glosnikowych" zostat zarekomendowany do wspatcia, otrzymujac

facznie 23 punkty na 25 mozliwych.

Wartos¢ projektu wynosi 8.356.620 zt brutto, przy czym kwota refundowana to 4.466.200 zI netto.

Projekt zaktada rozwdj posiadanego zaplecza produkceyjnego glosnikow i obudéw glosnikowych o nowe centrum
badawczo-rozwojowe, sktadajace si¢ z nast¢pujacych (nowych) dziatéw:

1. zaplecza projektowego w szczegdlnosci hali akustycznej wraz z wyposazeniem,

2. prototypowni,

3. zaplecza testowego.

Realizacja projektu wynika bezposrednio ze zidentyfikowanego przez Pylon S.A. zapotrzebowania rynku na
innowacyjne produkty audio (planowane do wdrozenia po ukoficzeniu inwestycji) oraz nawiazuje do bogatego
doswiadczenia branzowego Emitenta. Uzyskanie wsparcia w ramach programu umozliwi utworzenie
infrastruktury potrzebnej do przeprowadzenia przez Emitenta zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych oraz
efektywne przygotowanie do wdrozenia jej rezultatéw. Na potrzeby centrum badawczo-rozwojowego zostanie
zakupiona nieruchomos$¢ zlokalizowana w wojewddztwie podlaskim (warto§¢ do 10 proc. kosztéw

kwalifikowanych).
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Produkty wytworzone w trakcie projektu to zestawy glo$nikowe charakteryzujace si¢ w zaleznosci od

realizowanego projektu:

1. innowacyjng konstrukcjg obudéw glo$nikowych oparta o programowalny kompozyt, pozwalajaca przede
wszystkim uzyska¢ wysoka jako$¢ brzmienia i znaczaco przewyzszy¢ parametry akustyczne od osigganych
przy obudowach obecnie dostgpnych na rynku, jak réwniez zrewolucjonizowad ustandaryzowany dotad
wyglad obudowy zestawu glosnikowego,

2. innowacyjna konstrukcja obudéw glosnikowych, charakteryzujacych si¢ nowatorskim ksztaltem,
wzornictwem oraz znacznie lepszymi parametrami akustycznymi, optymalnymi dla zastosowanego
materiatu,

3. nowatorskim przetwornikiem elektroakustycznym, ktéry bedzie charakteryzowal si¢ innowacyjnym

materiatem, z ktérego wykonana zostanie membrana.

Osiagajac efekt konicowy projektu, Spétka uzyska mozliwosci kreowania nowej jakosci sprzetu audio.
Najwazniejszymi efektami projektu bedzie wzrost konkurencyjnosci Pylon S.A. w efekcie opracowania i
wdrozenia na rynek nowego produktu, opartego na wynikach prac badawczych. Nalezy wyraznie podkresli¢, iz
dzi¢ki wdrozeniu celu projektu, Pylon S.A. stanie si¢ pierwsza i tym samym jedyna firma w Polsce, oferujaca tego

typu produkt. Otworzy to réwniez droge do intensywniejszej internacjonalizacji dziatalnosci firmy.

4.14. Informacje o wszcz¢tych wobec Emitenta postgpowaniach: upadtosciowym, uktadowym,

ugodowym, atbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakiekolwiek postepowanie upadiosciowe, ukladowe, ugodowe,

arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzied sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postgpowania upadiosciowego,

uktadowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub likwidacyjnego.

4.15.  Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takich, ktore moga wystapi¢c wedtug wiedzy
emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga

miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta
W okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly si¢ zadne postgpowania przed organami rzadowymi, postgpowania
sadowe ani arbitrazowe, ktére to postepowania moglyby mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw
na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada jednoczes$nie zadnej wiedzy, ktéra wskazywalaby, ze
jakickolwick post¢powanie takiego rodzaju mogloby zosta¢ wszczete w najblizszej przysztosci.

4.16. Zobowiazania Emitenta, w szczego6lnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczna i finansowa,
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ktére moga istotnie wplynac na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych

uprawnien w nich inkorporowanych

Gléwne zobowiazania Emitenta zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2015, przedstawionym
w niniejszym Memorandum Informacyjnym. Emitent nie posiada i wedlug jego wiedzy nie istnieja zadne inne

zobowiazania istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.17. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej

za okres objety sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Memorandum Informacyjnym nie

wystapily nietypowe okolicznoéci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej Emitenta.

4.18.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy
kapitalowej oraz innych informaciji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu

zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym sprawozdan finansowych

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowiacego czes$¢ niniejszego Memorandum Informacyjnego,
nastapily nastepujace istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz ujawnily si¢
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:

e 22 stycznia 2016 roku - udzielenie pozyczki celowej przez akcjonariusza Przedsigbiorstwo Handlowe ,,Maks”
sp. z 0.0.; pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 5,25 proc. w skali roku, a ostateczny termin splaty
pozyczki to 22 lipca 2017 roku;

e 31 sierpnia 2016 roku - udzielenie pozyczki celowej przez Fameg sp. z 0.0. na zakup zespotu maszyn cigzkich
przeznaczonych do obrébki metalu w wysokosci 330.000 z1; pozyczka zostala oprocentowana w wysokosci
3 proc. w skali roku, a ostateczny termin splaty pozyczki to 31 grudnia 2016 roku;

e 6 wrzesnia 2016 roku - udzielenie pozyczki celowej przez Mateusza Jujke - Prezesa Zarzadu Emitenta - na
zakup lakierni proszkowej w wysokosci 150.000 zl.; pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 3 proc.
w skali roku, a ostateczny termin splaty pozyczki to 31 grudnia 2016 roku;

e 6 wrzesnia 2016 roku - zakup zespolu ci¢zkich maszyn do obrébki metalu w zwiazku z pozyczka celowa
dokonang przez spétke Fameg sp. z 0.0.; warto$¢ maszyn wyniosta 330.000 zt, podmiotem sprzedajacym
byta osoba trzecia - osoba prawna niepowigzana z Emitentem oraz z osobami pelniacymi funkcje zarzadcze
oraz nadzorcze i z osobami petniacymi funkcje kierownicze u Emitenta;

e 6 wrzesnia 2016 roku - zakup lakierni proszkowej w zwiazku z pozyczka celowa dokonana przez Mateusza
Jujke; warto$¢ maszyn wyniosta 121.647 zt brutto; podmiotem sprzedajacym byla osoba trzecia - osoba
prawna niepowigzana z Emitentem oraz z osobami petnigcymi funkeje zarzadcze oraz nadzorcze i z osobami

pelnigcymi funkcje kierownicze u Emitenta.

4.19.  Prognozy finansowe Emitenta

Zarzad Emitenta nie publikowal prognoz finansowych.

4.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
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Zarzad

Zgodnie z {14 ust. 1 Statutu Zarzad Emitenta skfada si¢ z jednego do trzech cztonkéw. W zwiazku z faktem, iz
Statut Emitenta nie wskazuje na dtugo$¢ trwania kadencji Zarzadu, zgodnie z przepisami k.s.h. kadencja Zarzadu

Emitenta wynosi 5 lat (art. 369 §1 zd. 1 k.s.h.).

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzg obecnie:
1/ Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu,
2/ Mikotaj Rubericzyk - Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad wykonuje swoje czynnoéci w siedzibie Emitenta przy ul. Grzybowskiej 80/82 lok. 716 w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniem {14 Statutu Emitenta:
e  panu Mateuszowi Jujka przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwotywania Prezesa Zarzadu;
e spolce Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania

i odwolywania Wiceprezesa Zarzadu.

Liczbe 0s6b wchodzacych w skiad Zarzadu Emitenta - za wyjatkiem czlonkéw pierwszego Zarzadu Spétki,
powolywanych przez zalozyciela - okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, Zze okredlajac liczbe oséb
wchodzacych w sklad Zarzadu musi uwzgledni¢ 1 umozliwi¢ wykonanie uprawnienia Przedsigbiorstwa
Handlowego ,,MAKS” sp. z 0.0. do powolywania i odwolywania Wiceprezesa Zarzadu, jesli Przedsigbiorstwo
Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0. wskaze na che¢ wykonania tego uprawnienia, tj. Rada Nadzorcza ma obowigzek
zwigkszy¢ liczbe 0s6b wchodzacych w sktad Zarzadu. Rada Nadzorcza nie moze swoja uchwata zmniejszy¢ liczby
0s6b wchodzacych w sktad Zarzadu jesli skutkowaloby to odwolaniem Wiceprezesa Zarzadu mianowanego

przez Przedsigbiorstwo Handlowe ,, MAKS” sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z cztonkéw Zarzadu Emitenta.

Mateusz Jujka
Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu
Termin uplywu kadencji 22 grudnia 2020
Wiek 31
Wyksztatcenie Wyzsze; absolwent  Wyzszej  Szkoly  Bankowej

w Poznaniu - Informatyka i Ekonometria

Kariera zawodowa e  (obecnie) Prezes Zarzadu Pylon S.A.
e  (obecnie) Cztonek Rady Nadzorczej Pylon sp. z o.0.
e (2011 - 2012) Cztonek Zarzadu Meble Polskie sp. z

0.0.

e (2010 -2011) kierownik do spraw sprzedazy w Tonsil
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Acustic Company S.A.

Pan Mateusz Jujka nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Pan Mateusz Jujka nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska

Pan Mateusz Jujka nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz pelnienia funkeji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spéice handlowej,

przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Mateusz Jujka nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §17 ust. 1 zd. 2 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ od pigciu do siedmiu cztonkdw.

Zgodnie z §17 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Mikotaj Rubenczyk

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzadu

Termin uplywu kadencji 22 grudnia 2020

Wiek 30

Wyksztatcenie Wyzsze; absolwent Wydzialu Prawa i Administracji

Uniwersytetu Warszawskiego

Kariera zawodowa e (lipiec 2016 - obecnie) Wiceprezes Zarzadu Pylon

S.A.
e  Czlonek Rady Nadzorczej Pylon sp. z o.o0.

Pan Mikotaj Rubenczyk nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Pan Mikotaj Rubeficzyk nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska

Pan Mikotaj Rubenczyk nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz pelnienia funkeji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spélce

handlowej, przedsigbiorstwie padstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Mikotaj Rubeficzyk nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestegpstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw

prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:
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Jolanta Srebnicka

Zajmowane stanowisko Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2016 roku

Wiek 56

Wyksztatcenie Wyzsze; absolwentka Wydzialu Prawa Akademii

Leona Kozmirnskiego

Kariera zawodowa e (lipiec 2016 - obecnie) Przewodniczaca Rady

Nadzorczej Pylon S.A.
e Prezes Zarzadu Pylon sp. z 0.0.

e Prezesem zarzadu Kolorowe Kredki Sp. z o.0.

e 14 lipca 2016 byla Wiceprezesem Pylon S.A.

Pani Jolanta Srebnicka nie pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadlosci lub likwidacji.

Pani Jolanta Srebnicka nie jest wpisana w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska

Pani Jolanta Srebnicka nie zostala pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce

handlowej, przedsi¢biorstwie pafistwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Jolanta Srebnicka nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXIIT-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 5901 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

pafstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Anna Imra Sabbatini

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2016 roku
Wiek 29
Wyksztatcenie Wyzsze,

0d 10/2015

Uczelnia Yazarskiego, Warszawa,

Center for International Legal Studies, Salzburg
International Legal Skills

Od 09/2014 Lingwistyczna Szkola Wyzsza, Warszawa,
Studia magisterskie, kierunek: Anglistyka, specjalizacja
tlumaczeniowa

09/2014 — 06/2015 Uniwersytet Warszawski, Warszawa
Szkota Prawa Wtoskiego

09/2013 — 06/2014

Uniwersytet w Pizie, Piza (Wlochy) kierunek: Prawo
09/2011 - 03/2016
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Uczelnia  Yazarskiego, Warszawa Uzyskany  tytul
magistra, kierunek: Prawo

09/2010 - 09/2013

Lingwistyczna Szkota Wyzsza, Warszawa Uzyskany
dyplom licencjata, kierunek: Anglistyka, specjalizacja

tlumaczeniowa

Pani Anna Imra Sabbatini nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pani Anna Imra Sabbatini nie jest wpisana w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska

Pani Anna Imra Sabbatini nie zostala pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce

handlowej, przedsi¢cbiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Anna Imra Sabbatini nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie przepisow prawa

pafstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Marzena Czerwinska

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2016 roku

Wiek 58

Wyksztalcenie e  Wyzsze; Studia doktoranckie na kierunku nauk

ekonomicznych na Uniwersytecie Gdaniskim

Kariera zawodowa e (2008 - 2012) Polskie Ratownictwo Oktetowe;
Cztonek Rady Nadzorczej

® (2010 - obecnie) Instytut Badann nad Gospodarka
Rynkowa; Dyrektor Obszaru Badawczego; prace
badawczo wdrozeniowe w zakresie jakosci ustug
publicznych i jakosci Zycia

e (1997 - 2010) wlasna dziatalno$¢ gospodarcza

e (1992 - obecnie) Instytut Badan nad Gospodarka
Rynkowa - Gdanska Akademia Bankowa; Zastepca
Dyrektora GAB; Nadzér nad organizacja szkolen
z bankowosci oraz szkoled dla MSP, kierownik
duzych projektéw  szkoleniowych, Kierownik
Projektu Partnerstwa EQUAL

e (1991 - 1993) Nordmark Marketing; Ekspert; Analiza
finansowa, wycena przedsigbiorstw, feasibility

studiem
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e (1988 - obecnie) Uniwersytet Gdanski, Katedra
Ekonomiki Przedsigbiorstw; Starszy wyktadoweca;
Prowadzenie wykladéw zakresu matych i $rednich

przedsi¢biorstw i podstaw nauki o przedsigbiorstwie

e (1984 - 1988) Uniwersytet Gdaniski, Katedra
Ekonomiki Przedsigbiorstw; Mtodszy wyktadoweca;
prowadzenie wykladéw 2z zakresu ekonomiki

przedsiebiorstw ekonomiki przemystu

Pani Marzena Czerwiniska nie pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkeji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadfosci lub likwidacji.

Pani Marzena Czerwiniska nie jest wpisana w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska

Pani Marzena Czerwifiska nie zostata pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na
wtlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spétce

handlowej, przedsi¢biorstwie pafistwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Marzena Czerwifiska nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Andrzej Budasz
Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2016 roku
Wiek 60
Wyksztatcenie Srednie; Technikum Mechaniczne
Kariera zawodowa e Jarocifskie Fabryki Obrabiarek ,,JAFO” — technik

e Przemyslowo-Rolne Zaklady Zielarskie

,,Herbapol” w Klece - technik
e Herbatech Przedsi¢biorstwoProdukeyjno-
e ustugowe Jarocin - brygadzista ds. technicznych
e Techplant sp. z o.0. - specjalista ds. technicznych

e  Phytopharm S.A.- specjalista ds. technicznych

Pan Andrzej Budasz nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Andrzej Budasz nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska

Pan Andrzej Budasz nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny

rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spétce handlowe;j,
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przedsigbiorstwie pafstwowym, spéldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Andrzej Budasz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach

rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 5901 591 KSH, ani na podstawie przepisow prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Stanistaw Sobczynski

Zajmowane stanowisko

Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2016 roku
Wiek 65
Wyksztatcenie Wyksztalcenie - Absolwent Akademii Wychowania

Fizycznego w  Warszawie, Wydzial Wychowania

Fizycznego, Kierunek trenerski.

Kariera zawodowa

e Koordynator ds. Sportu Szkolnego Gminy
Wadowice, V-ce Prezes MKS |, Skawa” W-ce,

e Trener pitki noznej;

e Drzialalno$¢ Gospodarcza w zakresie Handlu i
Ustug;

e 1988 — 1990 Pobyt w USA — Detroit, grajacy trener
w klubie polonijnym ,,White Eagles”;

e 1986 — 1988 Pobyt w USA — Chicago, zawodnik
klubu polonijnego ,,Wisla”;

e 1982 — 1984 Finlandia — grajacy trener w klubie I ligi
finiskiej KTP Kotka;

e 1975 — 1976 Czlonek Olimpijskiej Reprezentacii
Polski w pitce noznej, w ktorej pod wodza trenera
Ryszarda Kuleszy rozegrat 5 spotkan;

e 1974 — 1978 Czlonek I-szej Reprezentacji Polski w
ktorej pod wodza treneréw Kazimierza Gérskiego
oraz Jacka Gmocha rozegral 6 spotkan. Pitkarz
rezerwowy na Mistrzostwa Swiata w 1974r. w
Niemczech, oraz w 1978t. w Argentynie;

e 1972 — 1973 Czlonek Mlodziezowej Reprezentacii
Polski w ktorej pod wodza trenera Andrzeja Strejlaua
rozegral ponad 20-cia oficjalnych spotkan. Brazowy
medalista w Kategorii U-23 Mistrzostw Europy w
1973¢.;

Pan Stanistaw Sobczynski nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Pan Stanislaw Sobczynski nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na

podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepiséw prawa pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska
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Pan Stanistaw Sobczytiski nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz pelnienia funkeji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spélce

handlowej, przedsiebiorstwie pafstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Stanistaw Sobczynski nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 5901 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

4.21.  Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Przedsiebiorstwo Handlowe ,,Maks”
3.428.706 22,72 22,72
sp. z 0.0.
2. | Formatpol sp. z o.0. 1.980.000 13,12 13,12
3. | Mateusz Jujka 1.590.975 10,54 10,54
4. | Pozostali 8.093.013 53,62 53,62

Przedsicbiorstwo Handlowe ,,Maks” sp. z o.0.

Firma: Przedsicbiorstwo Handlowe ,, Maks”

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Warszawa

HE: 0000357541

Przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ inwestycyjna 1 doradcza

Powiazania z Emitentem: wspolnikiem oraz Prezesem Zarzadu spétki jest Mikotaj Rubenczyk-

Wiceprezes Zarzadu Emitenta; wspolnikiem jest Jolanta Strebnicka -

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta

Formatpol sp. z 0.0.

Firma: Formatpol

Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Bielsko-Biata

HE: 0000352026

Przedmiot dziatalnosci: dostawca materiatéw produkeyjnych
Powiazania z Emitentem: brak powiazan z Emitentem
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5. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015

) ryron~

>
(=]

WOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY 2015
01.01.2015 - 31.12.2015
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PYLON

AUDIO

ZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 3
............. 6

SKOW | STRAT 9
PLYWOW PIENIEZNYCH 10
/MIAN W KAPITALACH WLASNYCH 12
NFORMACJE 1 OBJASNIENIA. 14
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PYLON

AUDI!1O

A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1L

L

Pylon Spétka Akcyjna

Ul Grzybowska 80/82 lok. 7169, (00-844) Warszawa
609 992 914

relacic.inwestorskic@ pylonsa.pl

Produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku,
Sprzedaz hurtowa  elekuycznych  anykuléw  ugytko

Sad Rejonowy dia must. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000386103
Kapitd zakladowy: 1.509.269,40 PLN
NIP: 527 265 39 54
REGON: 142935769
Czas trwania dziatalnoéci jednostki

Caas trwania Spolki zgodnie z aktem notarialnym jest nieograniczony,

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01,01.2015 do 31.12.2015.

Kontynuacja dzisdalnosci

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzilainosci

gospodarcze) przez spotke przez co najmapiej 12 kolejnych miesieey i diuzej. Nie istnicja rdwniez
okalicznodci, ktdre wskazywalyby zente kontynuowania dziataln
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PYLON

AUDIO
V. Podstawowe zasady wyceny aktywiw i pasywow
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z pracpisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 mku o rachunkowoict (tekst jednolity Dz, U, 2 2013 ¢, poz: 330, z pdanicjszymi 2zmianami).
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwenciy koszeu historycznego,

Blitctialne i prawne wyceniane s3 wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenin
o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

rialne | prawne amortyzowane sq wedtug stawek odzwierciedlajacych okres ich
zyteczaodel. Wartoscl niematetialine | prawne o wartoscl tednostkower od 1 000) 2t
AMortyzowane 1 jednorazowo W micsiacu przyigcia ich do uzywania. Wartosa
brawne o pracwidywanym okresie uzytkowania nicprzekraczajpcym jednego roku
ci do 1 000 21 sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosatdw w momencie
o uzythowana.

eniane sq wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pammniejszonych
mortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy 2 tytulu trwale] utraty wartoscl. Odpisaw
yeh wartosc érodkéw trwalych z tytutu trwalej utraty wartosc, w celu doprowadzenia
iegowej netto akmalizowanych srodkéw trwalych do ich cen spraedazy netto,

\all¥
wartoscl ks
dokonuje si¢ 2 chwily zaistnienia przyczyny uzasadniajace] dokonanie takiego odpisu.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa wedtug stawek okredlonych na podstawie okeesu
ckonamiczne] uzytecznosc dradkéw mmwatych, Srodki trwate o wartosel jednostkowei od 1.000 zl
do 3500 zlotych amortyzowane 53 jednorazowo W miesiacy przyiecia ich do uzytkowania. Seodki
trwate o przewidywanym okresie uzyrkowania nieprzekraczajacym jednego roku badz o wartosct
do 1.000 2l sa jednorszowo odpisywane wcigzar Kosatow w momencie przekuzania ich
do uzytkowania.

W pozycji érodki trwate w budowie wykazywane sq srodki trwale w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniciacego érodka trwalego. Srodki trwale w budowie wykazywane sy wedtug
ogdlu wielkosci kosztow zwiazanych bezposrednio 2 ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomaiciszonyeh o odpisy 2 tytulu rwalej utraty ich wartodcl. Srodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji do momentu przekazania ich do uzythowania,

¢} Inwestyge dlugoterminome
Inwestycie dlugnterminowe wyceniane s wedlug ceny nabycia, ceny zakupu, wactosct godziwe),

skorygowanej ceny nabycia badi ceny rynkowej. Rozchod inwestycji dlugoeerminowych
wyceniany jest w oparciu o zasade FIFO (pierwsze prayszlo - pierwsze wyszio).

d) Zapas

Zapasy wycenin si¢ wedlug cen jein bydz kosztow wytworzenia, Do wartosd
zapasow mic whicza sig kos

wyceniny jest w oparciu zasade
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¢) Nadeznosei

Nileznosch wykazgwane 1 w kwotach wymagalnych do zaplaty, przy zastosowaniu zasady
ostrozne] wyceny. Wartosé naleznoici aktualizowana jest o odpisy akrualizacyjne tworzone
woparciu o analizg Sciagalnodci naleznosci od  poszezeglnych dluanikiw  omz  pray
svaplednieniu stopnia prawdopodobiedstwa ich zaplaty,

w walucie polskie] wycenia si¢ wedlug wartoéci nominalnei. Srodki pienigzne

yeh (w kasie i na machunkach bankowych) wycenia si¢ na dzien bilansowy pray
winzujacego o ten duied dredndego kurso ustalonego dla danej waluty praez

ursowe zalicza sig do praychodow lub kosztéw finansowych,

e roglicqenia micagyokresony

edzyokresowe czynne wykazane zostaly w wysokosci faktycznie poniesionych
jch praysziych okresow.

pltaly wlasne wykazywane sq w wartodci nominalne) z podzialem na ich rodzaje. Kapiml
zkladowy jest uimowany w wysokoéci okreslone) w umowie spaiki | wpisane] w rejestrze
sqdowym.

i) Zabowigmia

Zobowigzania wykazane sq w kwocie wymaganej zapiaty,
) Wymik finansony

Wynik finansowy spotki za dany rok obrotowy abejmuje wszystkie osiggnicte | przypadajace na je)

tzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memonialy,
wspdtmiemodci przychodéw i kosztiw vraz ostroznej wyceny.
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B. BILANS
Sk 390780152 02 938,58 2
; -2 <2l
-2 =
g 390 780,15 i 302 936,56 21
) <
I Rrocz 7436308321 9205745121
G €87 262,63 21 720 574,51 21
3) 0,002 0,00 21
b) 116 400,00 = 168 301,70 21
o : 524 266,80 24 511 503,85 21
O 13 080,00 21 10/350,00 21
<) (e #todk ¢ " 33545832 3232016 21
g 56 368,00 2! 200 000,00 21
. w budowie. 0,00 21 0,00 21
g€ powiazanych, 0,002 0,00 21
h jednostek. ‘ 0,002 0,00 2t
nwestycje dlugoterminowe. | 3 | seesseom| 117243002
1. Nieruchomosei oo0z| 0,00 2}
2. Wartosci niemateriaine | prawne. ; 0,00 2t 0,00 21
3. Diugoterminowe aktywa finansowe. ' 9466530021 11724530021
a) w jednostiach powiazanyoh, 948 653,00 2) 942 653,00 21
- udzialy [ub akcje. £32 653,00 21 732 653,00 2
114 000,00 2 | 210 000,00 2/
; | T000m 0004
| 0,00z thi
| 0,002 | 229 800,00 21
| 0,00 21 0002
| 0002 | 0002
0,00 2 0,00 2
0,00 2 229 800,00 2
i 0,00 21 0,00 2t
=] 37o7800x| 7030002
37.079.00 24 7030,00 21
0,00 24 0002
Tuzepmy. 0 | 4| mmd]  s1oks
238 325,00 21 191 452,96 21
338 415,00 21 415 446,87 21
85 248,00 21 160 935,43 2t
48 597,38 21 1408317 2l
128020 311284221
000z 2 000,00
*a)z tylulu dostaw | usiug, 0 okresie soaty: =1 0002y | 2 gperio i |
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- d6 12 miesigoy. 0,00 21 2 000,00 2|
- powyz2e] 12 miesigcy. = 0,00 2t 0,00 zi
b) inne. = 0,00 21 0,00 =
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, 599 618,02 21 767 476,01 2t
a) 2 tytuls dostaw | ushug, 0 okresie splaty: - 18851176 2t 362 336,89 24
» do 12 miesigoy. 188511762, 3823368920
12 miesigcy, il 0002 | 0002
. dotacii, cel, ubezpieczen spokecznych | P 0,003
o) 404 34726 2! 405 139,12 21
d) e sadowe). 0002| 0,00 2
oterminowe. T 6 28881183 21 291 368,08 q
R finansowe. 288 811,83 21 291 368,08 2t
a) nych. 0.00 2 0,007
7 juub 0,00 21 0.00 21
3 0,002 0,00 21
g 0,00 21 0,00 2t
L o aktywa finansowe. 0,00 3 0,002!
) steach 240 070,00 2t 226 282,68 2|
3 lub 70,00 2t 70,00 2
z we. 0,00 21 0,00 2t
- , 000z = 0002
. nows aktywa finansowe. 240 000,00 21 22621268 2/
c) pienigane | inne aklywa pienigzne 48.741,83 21 65 085,40 24
- rodki pienigzne w kasie | na rachunkach. A8 74183 2t| 65 085,40 21
- inne $rodki pienigzna. 0,00 21 0,00 2
- Inne aktyws pienigzne. _ 0,002 00021
2. Inne Inwestycje krétkoterminowe. i 0,00 21 0,00 2t
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3. Pozostale rezerwy. 6 000,00 z¢
- diugoterminowe.
- krotkotarminows.

wmisii dluznych paplerdw wartodciowych
| 4087410 21

| 299 504,96 21 11883,01 2t

| 0 okresie wymagalnosct 104 421,55 21 115 709.60 28

184 421,55 = 115 709,60 24

, 0,00 2t 0,00 2t

| 105 17341 21 296 173.41 2

...... ' 700 437,147 21 1006 040,21 21

360 106,32 21 258 244,69 o |

paplerdw warosciowyah, 8 000,00 z 0,00 2

8 740,58 21 0384,73 20

0 okresie wymagalnosci 152 144,77 2t 196 319,10

152 144,77 2 196 319,18 =

0,00 21 0,00 21

Q174,00 2t 0,00 21

0,00 2 0,00

g)  tytul podatkow, cel, ubezpieczen | innych Swiadczen. 2122087 4 18247737 2

1) z tytulu wynagrodzef. 9306,99 2 19 599,51

) inne. ' : 13373483 2 340 014,62 21

3. Fundusze specjaine. — 0,00 21 0,00 2t

iczoni (resowe. il | 20048218n|

1. Ujemna wartodé firmy. 0,00 2t 0,00 2t

2. Inne roziiczenia migdzyokresowe. | 200 462,18 ! 357 697,46 2t

~ dhgoterminows. | 0,00 2 0.00 2t

- KrGHkOtEmMINowe. | 200 462,18 2 357 697,46 24
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C. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

) | : = = dl 2 2l

povagzanych 0,00 2 _0ooxa

tto z& sprasdazy produkiow 1437 486,96 = 224532013 2

""“""") U= Wit decaine, 0,002 0,00 21

na wigsna potrzeby jednostii 0.00 2 0,00 24

towardw | materiaiow 9943394 o 348 564,85 24

sk ]

14202015 225414.211

ré 681 632,86 7 1105 607,85 2

232 71459 2| 380 406,93 21

i v 24 893,87 2/ 9 687,06 2/

0.00 21 0,00 2

ia 315 34951 1| 428 403,42 2t

i inne $wiadczenia 2085716 2 | 4941001 20

54 046 40 2 207 078,10 2

Wi towarow | matenatw 26 859,59 2 242 688,31 1t

k 2 niefinansowych aktywow trwalyoh 0,00 2 223200 2
8689726 z1 147 310,71 21

Inné przychody operaocyjne 387 28017 2 16 268,77 o
) T W S| | £ ‘ 82 A

. Strata 28 zbycia nefinansowych aktywow trwalych = 0,00 = 0,00 2
11, Axtualizacis wartbéct aktywdw nlefinansowych 17517638 2 0,00 o
1L, Inne koszty 2263093 1 825524 2
o= == ik segee - Sl e = i =l !

. Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym. 0.00 2 0,00 =i

- 0d jednostek powlgzanycn 0.00 2 0.00 z

1. Odsstki, w tym: 0,00 2 0,00

I - od jednostak powazanych 0,002 0,00 4
11 Zysk 26 zbycia Inwestyofi 0002 0,00 4
V. Aktualizacia wartoscl inwestyc]| 0,00 2 ~ Booa
V. Inne 0,00 24 0,00 21
H.Kosstyfinansowe W | 2
|. Odsetki, w tym: 31 203,91 24 2125121

- clia [ednostek powigzanych 0,00 2 0,002
vltsmmmwhhwntyql 0,00 = 0,00 2
111, Aktualizacia wartosci inwestyc|l 0,00 2 0.9_9 z
V. inne 923703 2 19 694,80 o
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D. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIE.ZNYCH
= TS N W e S .
zom ] e | R (O (. ;) — 5
1 14292915 22641421
2 { 0,00 0,00
3. | idandy) 3120391 2125721
4. { 382 653.00 -2 242,00
5. 74 082,00 -14 302,00
6. -228 096,98 A1 333,05
I 250 413.02 -188 B57 99
8. inowych, z wyjatidem pozycaek | 351 761,88 395 065,78
a h -78 604 B4 118 131,27
10. -35 207 52 AT2 10247
= 0 1 B W e R | :
o = e e S | i [ | 2 367,3
1. nych | prawnych oraz rzeczowych akiywow 0.00 58 600,00
W nigruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
finansowych, w tym. 0,00 13 787,32
w jednestiach powiazanych 0,00 0,00
b)  w pozostalych jednostkach 0,00 1378732
—zbyeie aktywow finansowych 0,00 13787.32
~dywidendy | udzialy w Zyskach 0,00 0.00
~splata udzielonych potyczek diugoteminowyeh 0.00 0.00
~Odsetkl 0,00 0.00
~inne wplywy z aktywow finansawych 0,00 0,00
: 0.00 100 060,00
e — [ tesewm|  swewn
1 mmmmlmmmmm 54093772 241839.72
2 Inwestycje w nieruchamotdcl oraz wartodcl niemaierialng | prawne 0,00 0,00
3. Na sktywa finansowe, w tym- 468 000.00 325 800,00
a)  wjsdnostkach powsgzanych 140 000,00 0.00
B)  w pozostalych jadnostiach 328 000,00 325 800,00
— nabycie aktywow finansowych 328 000,00 325 800,00
~ udzielone pozyezkl dugoterminowe 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1l Przoplywy pienigzna netto 2 . 3 W | | -aoossxwri2l 952 M
- WMn;ﬂol min M‘V (emisji nknil) | innyeh instrumentow : ; o3 o 2l
% Aslowych oraz dopist do kapitahs 426 581,78 150 000,00
2 Kredyty | pozycski 360 500,75 0.00
3. Emisja diuznych papierdw wartodclowych 0.00 0,00
4. Inne wplywy finansawe 35 207,52 56 731,19

Strona 110 z 176



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

[l

PYLON

AUDIO

T T — || aszseze|  13masess]
1. Nabycie udziakdw (akcji) wiasnych 0.00 0.00
2. i inne wyptaty na rzecz wiasciciell 0,00 0.00
3 wyplaty na rzecz wiasciciell. wydatki  tytulu podzialu 2ysku 0,00 0.00
4. | pozyczek 250 000,00 101 861,63
5. paplerdw wanodciowych 0,60 8 000,00
6. finansowych 412878 0,00
T. L) umow leasingu finansowego 744150 874059
B. 3120381 2125721
9. 9 52500 0,00
e et 2 o owel (- T swesons] s

AU S0 plenk 3 i | asses0| 0 1634387

na le2nych z tytulu roZnic kursowych
== " === || i 5
ponowania
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E. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
= zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
= 11540134 118 401 34
SR sz} wiasny na poczatek oks To P (i f 35 STonionns Al 1 i
B i BT g | e
) podstanwoweao 661 705,40 150 000,00
a) ) 661 705,40 160 000,00
= akcyl 681 705.40 150 000,00
b} ) 0.00 0.00
1 swowy na konie — | | tsmaees| % .40
na kapital podstawowy 0.00 0,00
a) i ) 0,00 0,00
o) ) 0.00 0,00
kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
a) 0,00 0.00
b) zmriejszenie 0,00 0,00
Udzia je) | 3 c o L o | (| 00 0,00
41 Zmiany kapitaiu (funduszu) apasowego 611 002,81 18 982,64
8) awigkszanie (2 tyfulu) 684 206,93 18 082 64
— 2 podzizhu Zysku (ustawowo) 21536,53 18 982.64
- Z agio 662 670.40 0,00
1) zminlejszanie (2 ytulu) 7320402 0,00
-mmmmmzmmmmm = it 7773204.82 == 0,00
51 Zmiany kapitsh (funduszu) z aklualizacjl wyceny 0.00 0,00
&) swigkszenie {z tytulu) 0,00 0,00
b) zmnigjszanie (2 tytuly) 000 =1 0,00
 Kaj T Tea (e ool
8.1 Zmlany pozastalych kapitaiw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) 2wekszunie (2 tytulu) 0,00 0.00
wptaty na kapital 0.00 0,00
b) emnijszanie (z tytulu) 0,00 0,00
- pmmmbwmdmmhﬂmjmupum 0,00 0.00
-pmmmmum? o _ 000 0.90:
62 Pozostae kaphaly (undusze) rezewowe na konisc oktesy | R
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71 2Zyskz lat ubleglych na poczatek okresu 300 884 18 516 630,61
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkawosci 0,00 0,00
~ korekty biedow 0,00 0,00
fat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach 300 884,18 516 630,61
vie {2 tyhulu) 0,00 0,00
b) tytuhu) 0.00 0.00
- Pl Il ZapasOwy 2153853 18 882 64
- ia 2 tyt dywidend 0.00 0,00
koniec okresu 279 347 85 497 647 97
na poczatek ckrasu 0,00 0,00
- {polityki) rachunkowiscl 0,00 0,00
- 115401 34 ~115 401 34
ubl na poczatek okfesu, po korektach ~115 401,34 -115 401,34
a) ) 0.00 0.00
b) ) 0,00 0,00
na konisc okmesu 115 401,34 -115 401 34

alych ) T T seseeest| 4

a) 237 282,95 3371331
D) 0,00 0,00
o) u 0,00 0,00
13
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F. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

I.  DODATKOWE INFORMACJE DO BILANSU

es zmian wartosci grup rodzajowych érodkow trwatych, wartosci niematerialnych
Wnych zawierajgcy stan tych aktywéw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia
jszehia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemicszczenia Wewngteznego oraz

dci niematerialne i prawne = Nota 1

unijnego w 2014 ¢
Zmiany w wartosciach Oprogramowanie R
| prawnych komputerow

brutto na poczatek okresu 433 300,00 433 300,00
$ 0,00 0,00
0,00 0.00
Wartosé brutto na koniec okresu 433 300,00 433 300,00
Umorzenia na poczatek okresu 42 519,85 42 518,85
Umorzenia biszace - zwigkszenia 87 843,57 87 843,57
Umorzenia - zmnisisrenia 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec okresu 130 363,42 130 383,42
Wartodé ksiggowa netto na konlec okresu 302 936,58 302 936,58

b. Srodki trwale — Not 2

a dia majatku amortyzowanego — podobne przedstawienie stanéw
an dotyczacej amortyzacii lub umorzenia

muterialne § prawne skladajy si¢ 2 oprogramowania  zakupionego W ramich

W 2015 roku Spalka poniosia kolejne naklady zwigzane z modernizacy zakladu produkcynego,
ulepszeniem posiadanych maszyn oraz wyposazeniem biuga.

Urzadzonis
NOTA 2.1 Zmiany w wartodciach Budynki | Pozostale srodk|

tochniczne, Srodkl transportu Razem
$rodkdw trwalych budowle maszyny trwale
s Brutio e OCINNE 116 400,00 685 246,72 13 500,00 44 150,00 859 206,72
Zwigkszenia, w tym: 66 700,00 87 065.85 0,00 18 116,67 171 882,62
- nabycie 0,00 87 065.85 18 118,67 105 182.52
- lnne 66 700,00 0,00 0,00 0.00 66 700.00
Zmnlejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Wartosé brutto na koniec okresu 183 100,00 772 312,57 13 500,00 62 266,87 1031179.24
Umorzanie na poczatek okresu 0,00 160 979.92 450,00 10 804,17 172 034,09
Umorzenia biezgoe - zwigkszenia 16 798.30 739.00 2700,00 19 333,34 138 570,84
Umorzenie na koniec okresu 16 798,30 3 150,00 29 937,51 310 604,73
Wartosc ksiggowa notto 166 301, 10 350,00 32328.16 720 574,51
Stopien auycia od wartosc t
poczathowe; (%) 8 2333% 45.08% m 12%
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W 2015 roku Spélka poniosla kolejne nakiady inwestycyjne ZWigzane z Wynajmowang
powierzchnia w Jarocinie w wysokosel 66.700,00 21, Spolka traktuje to jako ulepszenia w obece

srodki trwale i przedstawia w bilansie w pozyci Srodki trwale -

inzynieri ladowe] 1 wodne).

¢. Inwestycje dlugoterminowe — Nota 3

budynki, lokale | obwekry

SA C Incubator sp. 2 0.0. i inwestorem prywatnym, w mamach dofinansowania

ych, zainwestowala w spotke pod firma Pylon sp. 2 0.0, keorej zadaniem jest

cjr mikdw elektroakustycznych, Na dzied bilansowy Pylon SA pesiadata w tej

4 ow o laczne] wartoscl nominalne] 462 000 21 (czterysta szedédaziesint dwa

) ana inwestycin zostala wykazana juz w 2104 r, jednak woéwezas, z prayczyn

nych spélka nie zostals zarejestrowana. Po spelnieniu wszystkich

w ia zostala dokonana w roku 20135,
3, Diugoterminowe sktywa finansowe
> 3) w jednostkach powigzanych, w tym: mz
! diugoterminowe
razem
Ragom | - udzialy lub P’.:':v . aup':mmm
akcje aktywa
wirtos$ciowe Boansowe

okresu 946652,00 ] 046653,00| 83265300 114000,00 0,00 0,00 946 653,00
nabycia 946 853,00 ] 946855300 | 832 653,00 114 000,00 0,00 0,00 948 853,00
W tym: 828 653.00| 828853,00 732 653,00 96 000,00 | 229 800,00 226 BOO,00 1058 453,00
nabycio 828 653,00 | 828 653,00 732 653.00 96 000,00 | 229 800,00 229 B0O,00 1058 453,00
Zmniejszenia 832 653,00 BI2BSIN0| BI2653.00 0.00 0.00 0.00 832 853,00
- wyoofanie objgcla udzalow B32653,00| 83285300| 83265300 0.00 0.00 0,60 B32 653,00
Stan na konlec okresu 942 653,00 94265300 | 73265300 210 000,00 229 800,00 229 800,00 1172 453,00
w tym w cania nabycia 94285300 | 94265300| 73265300, 210000,00| 229 800,00 229 800.00 1172 453,00

2. Wartoé¢ i powierzchnia gruntéw uiytkowanych wieczyicie (pozyskanych w obrocie
pierwotnym i widrmym)

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie. Jednak w 2016 roku
Spotka zakupila grunt z nieruchomodci z przeznaczeniem na zakiad produkeyny.

Informacje o nieamortyzowanych / nieumarzanych przez jednostke nieruchomosciach
iinnych srodkach trwadych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzicrzawy i innych
uméw (w tym — z tyt. leasingu) oraz o zmianach w tym zakresie w ciggu roku obrotowego

Spolks wynmmuje powierzchnig biurowa w Warszawie (siedziba Zarzadu) omz biurowo-
produkeying w Jarocinie (zaklad produkcyjny). Ponadto Spotka wynaimuje bezterminowo dwie
maszyny produkeyine uzywane pray produkeji kartondw oraz 3 samochody.
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4. Stan zobowiazafi wobec budzetu pafistwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tyt.
uzyskanins prawa wlasnodci budynkéw i budowli.

Na dzieri bilansowy Spétka nic posiada prawa whisnosci budynkéw i budowli. Symacia Sig
zmienila w 2016 toku i z tego tyrutu Spétka posiada terminowe zobowiazania 7 tyt. podatku ocl
icruchomoscl,

whasnoéci kapitadu podstawowego oraz liczbic i wartosci nominalnej
ch akeji, w tym uprzywilejowanych — Nota 8

v Spolki na dzied 31122015 . wynosit 1.509.269,40 2} [stownic: milion pigeset
dwicscie szescduiesine dziewig sotyeh 40/100 gr] 1 eworzyly go:

i A - 1000 000 akeii o taczne] wartasci 100,000 2}

i B — 500 000 akeji 0 byczne] wartodei 50,000 24

il € — 900 000 akeji o tgeznej wartosei 90.000 2t

i D = 2 750 D00 akeji o taczne) wartosci 273,000 2

i E — 1 825640 akcil o laczae] wartoscl 182.564 21

i F - 1 500 000 akeji 0 taczne] wartosa 150,000,060 21

i G - 6617 054 akeji o lycznej wartosci 661.705.40 2

Stka wyemitowals 13,092,694 akeji 0 wartosci nominalne) 10 gr kazda. Spatka nie
towala akeji uprzywilejowanych.

6. Struktura kapitatéw (funduszy) podstawowych, zapasowych i rezerwowych - Nota 8§

Wielkosé kapitaléw wihasnych pochodzi przede wszystkim z  emisji nowych akeji omz

wypracowanych zyskow neo.

Nota 8.1, Struktura Kapital (fundusz) Kapital (fundusz) Rkt
kapitaiow wiasnych podstawowy zapasowy

Stan na poczatek okresu 1359 269,40 968 833,82 232810322
Zwigkszenia, w tym: 150 000,00 18 962,63 168 882,63
2 zysku 0,00 18 082,63 18 682,63
z emisji akoji 150 000,00 0,00 150 000,00
Zmniejszenia. w tym: 0.00 0,00 0,00
Stan na konlec okrasu 1 509 269,40 987 816,45 2 497 085,85

7. Propozycie co do spasobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015 ~Nowa 8

Wynik finansowy za ok 2015 wyniést 33.713,31 21 (traydziesci trzy tysiqee siedemset trzynascie zt
31/100 gr). Zarzad proponuje przezaaczy¢ caly wypracowany zysk na kapiral zapasowy.

8. Danc o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na przestrzeni roku obrotowego —
Nota 9

rezerwe (rozliczenia bierne) urworzong nu
iegtego rewidents. Na koniec roku zostala
in finansowego za 2015 wk w wysokos

—,

W 2015 roku Spatka wykorzystata
badanie sprawozdania fin
PONOWNIE UDWOTZONA FEZEIWA
6.000 2t (szesc tysigcy).
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9. Dane o strukturze naleznosci i stanie odpisow akwalizacyjnych naleznosci na przestrzeni
roku obrotowego — Nota 5

Pylon SA na dzien bilansowy posiadal naleznosei o wartodct 769 476,01 2l (siedemser
szeicdziesiat dziewige tysicey caterysta siedemdziesigt szedc z1 01/100 gr) netro,

oo Odpis | yroikotermi
brutto akiaitziioy netto
powigzanych 2 000,00 0,00 2 000,00
2 000,00 0,00 2000,00
2 000,00 0,00 2000,00
767 476,01 0,00 767 476,01
§ g0 12 miesoy. w 362 336,89 0,00 362 336,89
187 514,51 0,00 197 514,51
164 822,38 0,00 164 822,38
405 139,12 0,00 405 139,12
0,00 0.00 0.00
150 998,37 0,00 150 698 37
189 271,04 0,00 180.271,04
54 560,71 0,00 64 869,71
769 476,01 0,00 769 478,01

. Podzial zobowigzah diugoterminowych wg pozycji bilansu o pozostatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umows, okresie splaty — Nota 10

Zobowiazania dlugoterminowe Spalks sq wymagalne. Inne zobowiazania finansowe przedstawiajy
wartosé kapitalows Jeasingu finansowego. Zgodnie z art. 3 ust4 Spilka potraktowala leasing
operacyiny podatkowo jako leasing finansowy,

2. Wobec pozostatych jednostek, w tym:

:J:n 10.1. :uuom CZRSOWR o e

Razem ia inne
diugoterminowych zobowigzan d
Okres splaty 31 489,46 31 485,46 0,00 31 489 46
do roku
poczatek okresu 0,00 0,00 0.00 0,00
koplec okresy 0,00 0,00 0,00 0.00
od 1 roku do 3 lat
poczatek okresl 28 200,91 0,00 2820081 28 209,91
koniet okmesu 20 810,07 2091007 0,00 20 910,07
powyzej 3 lat do 5 lat
poczgtek okresu 12 664.28 0.00 12 684,28 12 664.28
konieo okresu 10 579.39 10 579,38 0,00 10 579.39
Razem
poczatek okresu 40 874,19 0,00 40 874,19 40 874,19
koniec okresu 31 489 48 31 489,46 0,00 31 489,46
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11. Wykaz czynnych i biernych rozliczes migdzyokresawych oraz przychodéw przysziych

14.

okresow — Nota 7

1. Wykaz czynnych, biernych rozliczen 2014 2015
(dane przeksztalcone)
iczenia migdzyokresowe kosztow, 37 679,00 7030,00
czonego podatku dochodawego 37 079,00 7 030,00
37 079.00 7 030,00
rozliczenia migdzyokresowe, w tym 52271820 244 527,55
8 000,00 7 333,00
0,00 182 294 55
44 276,20 54 900,00
52 216.20 244 527 55
okresowe (pasywa), w tym 200 462,18 357 697,46
etz yokresowe praychodaw, w tym 200 482,18 357 697 46
" ) 200 462,18 357 697 48
projektow unijryeh 197 300,26 357 285,68
316192 411,78
200 482,18 357 697,46

Dodatkowe noty dotyczqee bilansu

Pylon SA gie posiada zobowiazan bilansowych zabezpieczonych na majatku Spatkt

Pylon SA na konice 2015 roku posiada rozliczenia miedzyokresowe zwiazane w glowney mierze
prowadzonymi pracami rozwojowymi.

. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez Spélkg gwarancje
iporvmin,ukz’cwehlawe,omztytmhipotekihucyinei

W 2014 roku Spétka wystawita weksel whasny fiemy jako zabezpieczenie porgczenia kredyru przez
Wielkopolski Fundusz Porgezen Kredytowych. Wysokos¢ poreczenia wynosi 200,000 zl (dwiescie
tysigey 1),

a. Zapasy —Nota 4
W ezerweu 2015 roku Spotka wykorzystata odpis aktualizujacy dotyczacych zaliczek na dostawy,
Nota 4.1. Zapasy 2014 2015
Matenaly 238 325,00 191 452,96
Polpradukty | produkty w toku 335 415,00 415 446 87
Pradukty golows 65 248,00 180 935,43
Towary 48 587,38 14 08317
Zaliczki na dostawy 3112812 3112812
721 713,50 813 046,55
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b. Inwestycje krdtkoterminowe — Nota 6

W 2015 mku Spotka wykorzystata w niewiclkie] czgsci nabyre weksle obee

< skodd

13.787,32 2} (rzymascic tysicey siedemset osiemdzicsiar siedem 24 32/100 gx)

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
) o 2. Inne inwestycje
- krétkoterminowe
Ogdiem . -ud:ldyw. Wb | secotermi
aktywa finansowe
240 070,00 240 070,00 70,00 240 000,00 0,00
w 70,00 70,00 70,00 0,00 0,00
W 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Zm 13 787,32 13 787.32 0,00 13 787,32 0.00
- 13 787,32 13 787,32 0,00 13 787,32
226 282,68 226 282,68 70,00 226 212,68 0,00
w e n 70,00 T0.00 70.00 0,00 0,00
Sw srodki plenigzne Spatki wzrosly o okoto 34%.
srodkow pienigznych 2014 2015
kasie | na rachunkach bankowych 48 741,83 65 085,40
- 24 427.01 48 338 41
B ki bankowe 11 161,50 16 746,89
- inng 13 163,32 0,00
Inne srodki pienigzne 0,00 0,00
Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
RAZEM 4874183 65 085,40
¢. Zobowigzania krétkoterminowe — Nota 11
W wickszoscl zobowiazanis keditkoterminowe sq oplacane fefminowo, W 2015 roku Spatka
podpisata umowe 2 Formatpol Sp. 2 o.0. - akcjonariuszem spotki PYLON S.A. w wyniku ktorej
wierzyciel podial decyzie 0 praekonwertowaniu swoich wierzytelnoéel w inwestycie pienigang
w ramach keisrej Formatpol Sp. z 0.0. zobowiazal si¢ obja¢ instrumenty finansowe zaoferowane
mu w przyszlodci przez PYLON S.A. ( np. obligacie, weksle, walory gieldowe ). Warto$¢ umowy
wynosi 250,000 21,
Stan na koniec roku obrotowego
Nota 11.1, Struktura Razem na Zaptacone do
Stan na poczatek
czasowa robowigzan brot nieprzeter- do 1 powyzoj 3 mies. konlec roku dnia
1. Wobec jednostek
powlgzanych 299 594,96 487 453,01 0,00 0,00 487 453,01 119 609,60
;'m‘:”"‘“‘“""'""‘“* 19442155  115708,60 0,00 0,00 115 708,60 115 709,60
- da 12 miesigey 194 421,55 | 115 708,60 0,00 0,00 115 706,60 115 709.80
b) pozostate 105 173.41 A 0,00 296 173,41 0,90
2. Wobec pozostalych
Jednostek 700 43717 50 006,00 1006 040,21 246 839,05
a) kradyty | pozyczki 360 106,32 0,00 258 244 69 3.900,00
b) = tytuly emis)i dhuznyeh
g 6 000,00 0,00 0,00 0,00

=
/
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©) Inne zobowigzania
sty 874059 8384.73 0,00 0,00 938473 305397
d) Z tytulu dostaw | ushig 152 144,77 176 318,19 20 000,00 0,00 196 319,19 138 530,10
12 miesigcy 152 144,77 176 318,19 20 000,00 0.00 186 319,19 138 530,10
na ; 9 174,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,60
hy o, 2122087| 10803537 0.00 50 006,00 156 041,37 8174637
z 9 306,98 19 589,61 0,00 0,00 1959861 19 589.61
133 734,63 340 014,62 0,00 0,00 340 (14 62 0.00
100003293 | 132148122 20 000,00 50 006,00 139148722 362 539,65
INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW
owa (rodzaje dzisdalnodci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw netto
wardw i produktéw — Nota 12
Ika zaczela szukaé rynkéw zbytu poza granicami kraju. Na dzien bilansowy
wa wyniosta ok. 2% i dotyezyla ona zeswow glosnikowych (glownie UE
rzeczowa przychodow netto 2014 2015
snd w PLN w%
Przychody ze sprzeda2y usiug 127 968,03 77871227 3%
Przychady ze sprzedazy towardw 99 433,94 348 564,85 13%.
Przychody ze sprzedazy produkiow, w tym: 130851893 2 167 447 B8 Ba%
- obudowy | kolumny glodnikowe 696 859,18 1610 208,52 62%
- npakowania kartonows 610 659,75 557 239,34 2%
RAZEM 1536 920,90 2593 684,98 100%

2. Wysokoié i wyjaénienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkéw trwidych
Jednostka nie dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ drodkow trwatych,

3. Wyjaénienie odpiséw aktualizujacych wartodé zapasow
Jednostka nie dokonala odpiséw aktualizujacych doryczicych zapasiw.

4. Informacie o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnodci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym:

Spalka nie zaniechala w mku 2015 zadne] z prowadzonych dziatalnosci, nie przewiduje tez
zaniechama w roku nastepnym.
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5. Rozliczenic gléownych pozycji roznigeych podstawe opodatkowania  podatkiem
dochodowym od osdb prawnych — Nota 19

Nota 19.1. Wyliczenie podstawy opodatkowania | podatku
dochodowego 2015
ZYSK | STRATA brutto 80 593,31
ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 542 995,88
147 310,71
zobowlgzania 28201
o wiasne waroscl niemateriaine | prawne 392 653.00
aktywow nigfinansowych 275014
nie zaliczone do ksiggowych 0,00
kosztow uzyskania przychodéw 623 496 41
€ 000,00
dot. 2014 a platne w 2015 31 000,88
6 504,53
MWWM:M 112 194,58
: b:mw;nMMu 9086.04
dotyczace leasingu finansowego (podatkowe leasing 341562
| podatkowe 204700
- rafundowsne z UP wynagrodzenia pracownikow 35 116,13
- wycatanie objgcia udzialow za wartasol niemateraine | prawne 392 653,00
- mazliczone RMK 32 650,00
- Inna koszty (n.k.u.p.) 282865
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztow rachunkowych 31958,10
-omuhsinmopmcmepm 11887 18
- poniesione koszty rachunkowo uznane 2a RMK 0.00
- Wykarzysianie rezerwy 5 000,00
-meﬂwhu1w13 14 871,84
Podstawa opodatkowania 139 134,76
Podatek dochodowy bledacy 26 436.00
Zmiana stanu aktywu na podatel odroczony 30 048,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -8 805.00
mmmw.whanywnchuntumml 46 880,00
strat

W roku pbrotowym nie wystapily 2yski i stary nadzwyczajne, tym samym fie wystapil podarek
dochodowy na operacjach nadzwyczajnych.

6. Spotka sporzadza rachunck zyskow i strat w wariancie pordwnawczym — Nota 13

Najwickszy udzial w kosztach rodzajowych stnows zuzyae materialow | energii, co zwijzane jest
z prowadzony dzaalalnoscin produkeyjng.
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2084 2015
Nota 13.1 Struktura kosztéw rodzajowych 1 Kol

Amartyzacia 142 929,15 226 414,21 9.48%
materialdw | anergil 681 632,86 1105 807.86 46.31%
232 714.58 360 406,93 15.10%
24 693 87 9 887,08 041%
316 349,51 428403 42 17.95%
{ inne Swiadczenia 20 857,16 49 410,01 2.07%
54 046 40 207 078,10 B.67%
147322354 2 387 207,52 100,00%

nia drodkéw trwalych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane

¢ od zobowigzafi zaciggnigtych w celu ich sfinansowania
u o ym nie wystapil koszt wytworzenia stodkaw trwalych w budowie.
3 i ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe

Spotka poniosta kolejne naklady inwestycyjne zwigzane z wynajmowsni
chniq w Jarocinie w wysokosci 66,700 z1, wyposazenia biura w wysokosci 18.116,67 2t
2 ulepszenia posiadanych maszyn.
W 2016 roku Spotka podicla decyzi¢ o zskupie nieruchomoscl w Jarocinie pod zaklad
produkeyiny — wartosé nicruchomosei 2.500.000 21, W zwiazke z tym beda ponoszone wydatks
zwiazane 2z femontem  nieruchomodci, przygotowaniem  linii  produkeyine} 1 cagsd
administracyjne). Przewiduje sig, ze wyniosa one ok. 800.000 21

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych
W roku obrotowym nie wystapily zyski i stary nadzwyczaine.
10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W roku obrotowym nie wystapily zyski i stary nadzwyczajne, tym samym nie wystapil podarek
dochadowy na operaciach nadzwyezanych.

11. Dodatkowe noty dotyczyce rachunku zyskéw i strat

a. Pozostala dziatalnosé operacyjna — Nota 14 15

Spotka w 2015 przeksiggowata 2 rozliczen migdzyokresowych przychodéw proporcionalnie c2g5¢
dotacji zwigzanych z umarzanymi srodkami trwvalymi zakupionymi przy pomocy dofinansowania
unijnego oraz z Urzedu Pracy, wykazata dotacje zwigzane z zakupem ustug obeych zwiazanych
7 realizucy projektdw unijaych oraz re
Spotka mkze osiagneta zysk 2e

czedci wynagiodzen dtrzymang z Urzedu Pracy.
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Nots 14,1, Struktura pozostalych przychodaw M 4
operacyjnych b 15
|, Przychody 2e spraadazy niefinansowych aktywow 0.00 2 232,00
trwalych 2 g
86 887.26 147 310,71
397 280,17 16 268.77
382 653,00 0,00
462717 16.268.77
484 177,43 165 811,48

Spotka wykazala nie duze koszty z pozostale] dzialainoscl operacyjne) zwigzane

a pozostatych kosztow 2014 2015
ch aktywdw trwalych 0,00 0,00
armsci aktywdw nlefinansowych, w tym: 175 176,38 0.00
G2 426,24 0,00
82 750,14 0,00
22 830,83 8 255,24
5 000,00 8 000.00
17 630,93 225524
197 807,31 825524

W 2015 roku Spalka wykazala per saldo zysk z tytulu objecia udzialow w Pylon Sp. z o.0.
w zamian za whisne wartosci niematerialne i prawne koszty awigzane z korekny wykazanego
w2014 roku przychodu z tymiu objecia udzialow w Pylon Sp.zo.o, ktorej nie zostala
zarejestrowana ze wzgleddw formalnych.

b. Duziatalnosé finansowsa — Nota 16 i 17
W 2015 roku Spalka nie uzyskata przychodéw finansowych.

W 2015 roku natomiast Spolka poniosts koszty finansowe, w tym zwigzane z leasingie
finansowym oraz fakmwringiem.

Nota 17.1. Struktura kosztow finansowych 2014 2015

|. Odsetki, w tym: 3120391 2125121
~ odsetk| budotowe 1121.00 1 946,03
~ odsetki kredytowe 25 745,87 15 450,51
- oudsetk] dot. lpasingu finansowego 4 150,87 341582
- odsathkl porostale 148,17 43505
11, Kosaty zbycla inwestycji, w tym: 0,00 0,00
Ill. Aktualizacia wartose! Inwestycil innych niz wymianione 0.00 0.00
wan 28 ust. 1 pkt 13, w tym: 5
V. Inne, w tym: 9237,03 19 694 80
1) factonng 4 560.62 14 501,41
2 prowizie od kredytdw 437641 2052.64
3} uemne rodnice kursowe 0.00 619.41
4) pozostate koszty finansowe 300.00 252134
RAZEM 40 440,84 40 952,01
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L  WYJASNIENIA DO STRUKTURY $RODKOW PIENIEZNYCH

1. Jednostka sporzadza rachunek przeplywow pienigznych metody posrednig

Ptmoécl zobowigzaf z tytutu leasingu finansowego (raty kapitalowe bez odsetek
piosla wydatki na czgéé kapimlowa z tywlu leasingu finansowego w wysokosci

tysigey siedemset caterdziescl zlotych 59/100 gr)

; udzistéw (akeji) w Jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

B jako wspolinwestor udzialy Pylon Sp. z 0.0. o Iacznei wartodel nominalne)

rvsta szesédziesiat dwa tysiace 21). Na dziest bilansowy nowopowstala Spatka by la

tane z papierow wartosciowych

m Spotka nie uzyskala odsetek z posiadanych papierow wartosciowych.

' cii wykazanymi w rachunku przeplywéw pienigznych — wyjaénienic przyczyn
a. Zmiana stany zapasow

Nie wystgpuja rdznice migdzy zmiany zapasGw wykazang w rachunku przeplywow pieniczaych
oraz wykaziny w bilansie.

b. Zmiana stanu naleznosci

Nie wystepujy roznice migdzy znmiang naleznosci wykazang w rachunku przeplywiw pienigznych
oraz wykazang w bilansie.

¢. Zmiana stanu zobowijzan
Réznice wynikajq z posiadania czgscl zobowinzan 2 tyr. zakupu srodkdw mrwalych oraz zmian
w terminach splaty dotyczacych leasingu finansowego.
IV. OBJASNIENIE DOTYCZACE ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOTKE UMOW,

ISTOTNYCH TRANSKAC]I I NIEKTORYCH ZAGADANIEN OSOBOWYCH

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nicuwzglednionych w bilansie w zakresi nwzhgdnymdoocenylchwplywumsymncig

kidrych nie uwzglgdnita w bilges
Wy | wynik finansowy Spolki.
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2. Informacje o istomych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie si¢
jednostki powigzane oraz:
a) osobg, ktora jest czionkiem organu zarzadzajacego, nadzorujycego  lub
dministrujgcego jednostki lub jednostki z nia powiazanej, lub
) G8obe, ktora jest matzonkiem lub osoby faktycznie pozostajacq we wspdlnym poiyciu,
krewnym p lub  powinowatym do  drugicgo stopnia, przysposobionym  lub
biaficym, osoby zwigzang z tywlu opieki lub kurateli w stosunku do
wick z os6b bedacych cztonkami organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub
jacego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub
¢e kontrolowans, wspitkontrolowang lub inng jednostke, na kiérg znaczacy
2 lub posiada w niej znaczqcq ilos¢ gloséw, bezposdrednio albo poérednio
heel mowa w lit, a i b, Jub
te realizujycy program éwiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
‘do pracownikiw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostky powigzany
y tej jednostki.

EWystapily istotne transakeje zawarte na innych warunkach niz rynkowe ze stronami

gecigtne w toku obrotowym zatrudnienic etatowe w grupach zawodowych

W 2015 roku przecigme zatrudnienie wyniosto srednio 17 nséh, na dzien bilansowy zaé 19 oséb.
W' 2016 roku jednostka zatrudnila dodatkowo kalejne 3 osoby.

Przacigtna liczba zatrudnionych w roku
2014 2015
Administracis 2 3
Pracownicy podstawowl 4 12
Pracownicy pozostall 2 2
Razem 8 17

4. Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub
naleznych osobom wehodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo
administrujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy

Wynagtodzenia dla cztonkow Zarzadu obeigzaly tylko koszty biezqce Spalki § ksztaltowaty sie
nastgpujaco:

e Prezes Zarzadu Mateusz Jujka — 64.782 2!

o Wiceprezes Zarzadu Jolanta Srcbnicka — 67.782 z1

5. Pozyczki i zaliczki (na cele inne, niz zakupy i koszty podrézy) oraz inne Swiadczenia
udziclone czlonkom organdw zarzadzajgcych i organéw nadzorujycych spélek
handlowych

Jednostka nic udzielita pozyczel calonkom organdw zarzadzapgeyeh

i organdw nadzorujaeych.
4
4
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6. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Spolka na podstawic uchwaly Rady Nadzorczel podpisata umowg na badanic Sprawozdania
Finansowego za 2015 ok Advantim Sp. #z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Powgzkowska 15,
eprezentowany przez czlonka Zarzadu Anng Kocon. Advantim Sp. z 0.0, spelnia warunki do
aia bezstronne i niezalezoe] opinit o badanym Sprawozdaniu Finansowym w rozumieniu

: 66 ustawy 0 rachunkowosci oraz Polskich standardow wykonywania zawodu
bnta | otrzyma wynagrodzenie w wysokodel 8.500 21 za obowiazkowe badanie

finansowym zostala ujgta korekta bigdu lat ubiegtych. Dotyczy ana 2013 roku.
nalka realizowata projeke uniiny dotyczacy zgloszen patentowych, kory zostal
saliczony. Korekta bledu polega na wyksiggowaniu z rozliczen migdzyokresowych
Miw 2 nim zwigzanych. Na wysokod¢ korekry w niewielkim stopniu wplyneto 16z
; grvanie kosztdw 2 RMK  poniesionych  jesacze w 2012 roku a nterozliczonyeh
wedpowiednim czasie.

Ponizej tabels przedstawia dane finansowe ktore ulegly zmianie za 2013 rok:

Dane finansowe, ktore ulegly zmianie 2013 ”"m“‘;‘“‘"

BILANS

Aktywa

A Aktywa trwale 856 052.21 856 052,21

B, Aktywa obrotowe 1748 112,35 1828 014,01
V. Krbteoterminows rodiczenis migdeyokresowe 121 098.34 0.00

Aktyws razem 2 805 164,56 2 484 086,22

Pasywa

A Kapital (fundusz) wiasny 1 108 608,04 993 207,70
VIl Zysk {strata) netto 269 206,58 153 805,24

B, Zohowigzania | rezerwy na zobowazania 1 486 555,62 1400 855,62
| Rezarwy na zobowigzania 20 824,00 15 127.00

1. Rezenwa 2 tytulu odmczonego podatku dochodawego 15 824.00 10 127,00

Pasywa razem 2805 164,58 2484 086,22

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

K. Zysk (strata) brutto 333 190,58 212008224

L Podatek dochodowy 63 984,00 58 287,00

N. Zysk (strata) netto 269 208,58 153 805,24

Dokonana korekts bigdu wply

/1A dane pordwnawcze wykazane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. W ka
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biezacego. Kolumny zawiersjice dane praeksztalcone zostaly odpowlednio oznaczone “dane
przekszralcone™.

2. Informacje o znaczycych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniv  bilansowym,
a nicuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym:

Blwystapily zadne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, kidre nalezy waé w sprawozdaniu

wytza rok ohroowy 2015,

otowym nic miaty micjsca zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym -
sy oraz zmian sposobu  sporzqdzania sprawozdania finansowego,
tomy wplyw na sytuacje majgtkows, finansows i wynik finansowy

ma liczbowe zapewniajgce pordwnywalnoéé danych sprawozdania
i rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

na poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego 24 okres poprzedzajacy
za okres ohrotowy,

ISNTENIA DOTYCZACE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUP
ALOWYCH

1. Informacje 0 wspéinych przedsigwzigciach, kiore nie podlegaji konsolidacji, w rym:
W roku ohrotowym nic wystgpuiq wspolne praedsigwzigeia, ktore nie podlegaja konsolidacy.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami i stronami powigzanymi zawartych na innych
warunkach niz rynkowe:

W Spolee nie wystapily istome transakcje zawarte 04 innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powuza.uymi.

3. Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w kiérych jednostka posiada co najmniej 20% vdziaddw
w kapitale lub ogélinej liczbie glosow w organie stanowigcym spotki; wykaz ten powinien

zawieraé takze informacje o procencie udziatéw i stopniv udzialu w zarzgdzanin oriz
o zysku lub stracie netto tych spotek za ostatni rok obrotowy:

Spétka postada 42% udziatéw w Pylon Sp. % 0.0.,

4. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac
ze zwolnienia lub wytaczen, informacie o jej podstawie prawnej,

Pylon Sp. z o.0. w 2013 roku zostala popragwnie zarejestrowana jednak jej dane finansowe sa dla
Spotki nie istotne (art. 58 ust. | usta wosc).
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INFORMAC]JA O POLACZENIU SPOLEK

W roku obtotowym nie nasmpilo potaczenic Spalek.
WYJASNIENIE POWAZNYCH ZAGROZEN DLA KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI

Brdza sig, zc mic wystepuje niepewnofd, co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnodci
poscki Wdajacej sic przewidzied perspektywie. Sprawozdanic finansowe nie zawiera korekt

E INFORMACJE ULATWIAJACE OCENE JEDNOSTKI

§totne informacie, ktore moglyby wplynaé na oceng sytuaci majatkowe, finansowe
nsowy jednostki,

FINANSOWE
adzania ryzykiem finansowym

Ao jest ma tyzyko rynkowe obeimujace przede wszystkim ryzyka zmiany stop
geatowych, utraty plynnodci, kredytowe oraz kursow wymiany walut. Spolka nie posiada, ani
Al ituje pochodnych instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spetka nie stosuje rachunkowoscl zabezpieczen.

Zarzad na biegico weryfikuje i ustalo zasady zarzadzania kazdym 2z tych rodzjdw cyzyka
w sposdh opisuny ponize].

Ryzyko stopy procentowej

Natazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywolane zmianami stp procentowych, obeimujgee ryzyko
zmiennosci przychodéw i kosztow odsetkowych, dotyczy przede wszystkim  udziclonych
i otrzymanych pozyczek oraz lokat. Zaréwno pozyczki udziclone, jak ) orrzymane oprocentowine
sa zmiennymi stopami procentowymi, co w czescl eliminuje ryzyko narazenia Spotkl na
zmiennoéé  przychoddw | koszow  odsetkowych. Spotka nie zbezpiccza swego  portfel
inwestycyjnego oraz zobowizan za pomocy pochodnych instrumentiw finansowych.

W 2016 roku Spotka zaczela stosowac instrumenty skarhowe pray kredycie hiporecznym jako
zabezpieczenie przed zminng oprocentowania.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe 2 tyrulu zawieranych transakeji. Ryzyko takic powstage
w wyniku dokonywania przez Spolke transakeji sprzedazy lub zakupéw w walutach innych nik jej
waluta wyceny otaz w wyniku udzielonej pozyczki. Wigkszosc kosztow wyrazonych w walucie
innej niz sprawozdawcza podlegs refakturowaniu na klientow Spolki w walucie poniesienia
z daliczeniem marzy, w zwigzku z czym 7 Spotki uznaje ekspozycie na ryzyko walutowe za
nie wplywajace istotnie na wyniki Spa
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4. Ryzyko kredviowe

Ryzyko kredvtowe wynikajgee 2 miemoznoser wypelnienis et drugy streng warinkow:
okeedlonych w umownch awigzanyely 2 nstrumentimi fAnancowymi Spalks 2asadniczo ograntca

sig do kwut, o ktore zobowigzant drugie) strony preewvzszagy zobowigiani Spolki
Spolks na hezqeo monitoriye stany nolezoodel od konttahentow. W zakreste wolnyeh Stodkow

pieniczavch Spotka koveysta » krdtkoterninowych lokat baakowych.

5. Ryzyko utraty plynnosci
Ryzyko utraty plynnoda tozumisne fest jako tyzvko utrary fub ogmniczenin  zdolnosel do
regulowaniun biceacych zobowinzai, juk | wystapienia niepreewidiaanych ¢o do teenng 1 wielkeder
wydatkow W efekcie nietypowveh zdarzen. Zareadzanic plyanaicsy Spolks Koneentruge sy on

analizie  splywu  naleinosa,  monitorowanis poziomu wymailmsh  2obowinzan  arux
adpowednim zarzgdianiu frodkami prenivamymi,

Sprawozdanie sporzadal; Sprawozdanie zanwietdzil:

I X AP é—- (—/‘

Katarzyon Degrtkowskn u
Glowny Keigguwy Preds Zacy,

Warszawa, 3 czerwen 2016 1
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6. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Emitenta za rok
2015

%
ADVANTIM

Pylon S.A.

ul. Grzybowska 80/82 lok. 716
00-844 Warszawa

OPINIA | RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Warszawa, 3 czerwca 2016 roku
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Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Pylon S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Pylon S.A. (,,Spotka”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 80/82 lok. 716, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, rachunek
przeptywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy obejmujacy okres
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelnosc i jasnosc zatgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
z2a prawidtowosc ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby zafaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziafalnosci Spotki spetniaty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. 2 2013 r., poz. 330, z péZn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”).

3. Naszym zadaniem byfo zbadanie zatgczonego sprawozdania oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
otym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spodtki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i ocene znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow izapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Advantim Sp. z 0.0. \ Jﬂ
ul. Powazkowska 15 | 01-797 Warszawa | office@advantim.com.pl | www.advantim.p! s
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie | XI| Wydziat Gospodarczy | KRS 0000334661

REGON 141958509 | NIP 113-277-27-40 | KAPITAL 9.600 PLN
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6. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

7. Spotka w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku wykazata zysk z tytutu
objecia udziatébw w spotce podporzadkowanej Pylon Sp.z 0.0. z siedzibg w tomzy w zamian za wkiad
niepieniezny, stanowigcy réznice miedzy wartoscig godziwg a ksiegowa wniesionego aportu, w wysokosci
392 653,00 ztotych. Do korica roku 2014 spoétka podporzadkowana nie zostata zarejestrowana, a w dniu
17 marca 2015 roku postawiono jg w stan likwidacji. W badanym roku obrotowym Spodtka ponownie objefa
udziaty w nowoutworzonej spétce podporzagdkowanej Pylon Sp. z 0.0. z siedziba w tomzy, zarejestrowanej
dnia 21 maja 2015 roku, w zamian za wkiad niepieniezny, ktérego nadwyzka wartosci godziwej nad
ksiggowg wyniosta 392 653,00 ztotych. Nadwyzka ta nie zostata ujeta w roku badanym, gdyz Spétka ujeta j3
w roku poprzednim, w zwigzku z czym wynik roku biezgcego jest zanizony o 392 653,00 ztotych, zas wynik
roku poprzedniego zawyzony o tg kwote.

8. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkow korekty dotyczacej ujecia zysku z tytutu objecia
udziatow w spotce podporzadkowanej, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Spdtki na dzieri 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajagcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

9. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu 2z dziatalnosci
uwzgledniajg w istotnym zakresie postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

W imieniu Advantim Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 3508

ul. Powazkowska 15

01-797 Warszawa

, (& ” (f; == ADVANTIM
< /{M Can Sp.z0.0.

ul. Powazkowska 15, 01-797 Warszawa
Anna Kocon "1n 113.277-27-40 REGON 141958509
Kluczowy biegly rewident

nr ewidencyjny 9747

Warszawa, 3 czerwca 2016 roku

Sirona | 2
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ADVANTIM

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w zfotych)

I.  CZESC OGOLNA

1. Informacje ogéine

Pylon S.A. (,Spétka”) z siedziba w Warszawie (00-844), przy ul. Grzybowskiej 80/82 lok. 716, zostata
utworzona w dniu 22 grudnia 2010 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 3140/2010.

W dniu 13 maja 2011 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000386103. Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.

Spotka posiada numer REGON: 142935769 oraz NIP: 527-265-39-54.

Zarejestrowanym przedmiotem dziatalnoéci Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym sa:

Lp. PKD Przedmiot dziatalnosci
11| 26,40,Z, | Produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku
46,43, 7, | Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego
47,54, Z, | Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
4 147,19,2, | Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach
5| 47,43,2, | Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona
W wyspecjalizowanych sklepach
647,91,2, | Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
internet
7 | 64,20, 2, | Dziatalno$¢ holdingéw finansowych
8 | 64,92,2, | Pozostate formy udzielania kredytow
9| 64,99,Z, | Pozostata finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
10 | 66, 19,2, | Pozostata dziatalnoéé¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen i fundusz6w emerytalnych
11 | 68, 10,2, | Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
12 | 68, 20,Z, | Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
13 | 70, 10, Z, | Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem
holdingéw finansowych
14 | 70, 22,2, | Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania
151 73,11, 2, | Dziatalnos¢ agencji reklamowych
16 | 74,90, Z, | Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana
17 | 82,20, Z, | Dziatalnos¢ centréow telefonicznych (call center)
18 | 31,01, Z, | Produkcja mebli biurowych i sklepowych
19 | 31,02, Z, | Produkcja mebli kuchennych
20 | 31,03,2, | Produkcja materacéw
21| 31,09,2, | Produkcja pozostatych mebli
22 | 46, 13,2, | Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza drewna i materiatéw
budowlanych
23 | 46, 15,7, | Dziatalno$é agentow zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykutow
gospodarstwa domowego i drobnych wyrobéw metalowych
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Pylon S.A.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w ztotych)

ADVANTIM

Lp. PKD Przedmiot dziatalnosci

24 | 46, 47,2, | Sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego

25 | 46, 65,Z, | Sprzedaz hurtowa mebli biurowych

26 | 46, 66, Z, | Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych

27 | 46,69, Z, | Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

28 | 47,59, Z, | Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutow
uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

29 | 16, 22, Z, | Produkcja gotowych parkietéw podtogowych

30 | 16, 23, Z, | Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa
31 | 16, 24,Z, | Produkcja opakowan drewnianych

32 | 16,29, Z, | Produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobow z korka,
stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania

33 |17,21,2, | Produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru

i tektury

34 | 77,39,Z, | Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci prowadzonym przez Spdtke jest produkcja elektronicznego
sprzetu powszechnego uzytku.

W dniu 31grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 1509 269,40 ztotych i dzielit sie
na 15 092 694 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Kapitat wiasny Spétki na dzieri 31 grudnia
2015 roku wynosit 2 633 698,14 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastepujgca:

D Sk Liczba akeji Wartos$¢ nominalna Udziat w kapitale
akcji w ziotych podstawowym

P.H. "Maks" Sp. z 0.0. 3428 706 342 870,60 22,72%
Mateusz Jujka 1590975 159 097,50 10,54%
Formatpol Sp. zoo 1900 000 190 000,00 12,59%
Adam Angielczyk 1222333 122 233,30 8,10%
Pozostali 6 950 680 695 068,00 46,05%

SUMA 15092 694 1509 269,40 100,00%

W dniu 4 listopada 2015 roku, w ramach obowigzujacego w spotce Programu Motywacyjnego z dnia
29 lipca 2015 roku, zostato wydane 1 500 000 akcji na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej 0,10 zfotych
kazda i o facznej wartosci nominalnej 150000 ztotych, uprawnionym podmiotom zgodnie
z postanowieniami ww. Programu, na podstawie zlozonego przez nich oswiadczenia o wykonaniu
przystugujgcego im prawa z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A do objecia akcji zwyklych
na okaziciela serii F.

W zwiazku z objeciem akgji serii F i ich rejestracji nastgpito podwyiszenie kapitatu zakladowego Spoétki
w ramach kapitatu warunkowego do kwoty 1 509 269,40 ztotych.
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ADVANTIM

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(waztotych)

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 3 czerwca 2016 roku wchodzili:

Pan Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu
Pani Jolanta Srebnicka - Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 3 czerwca roku wchodzili:

Mikotaj Rubericzyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Budasz - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Sabbatini - Cztonek Rady Nadzorczej
Marzenna Czerwinska - Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Sobczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 3 marca 2016 roku Pani Anna Sabbatini zostata dokooptowana do Rady Nadzorczej po ztozonej
rezygnacji przez Pana tukasza Drazikowskiego dnia 2 marca 2016 roku.

Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spétki Pylon S.A., na ktdre sktada sig:

1.

2.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 4 521 412,28 ztotych,

rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 33 713,31 ztotych,

rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 16 343,57 ztotych,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 183 713,31 zfotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.
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Pylon S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w ztotych)

ADVANTIM

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez
Dorote Karcz-Gotebniak, kluczowego biegtego rewidenta nr 10567 dziatajacego w imieniu Kancelarii
Bieglego Rewidenta Dorota Karcz-Gotebniak, nrewidencyjny 3158, ktéra wydata o tym sprawozdaniu
finansowym opinie z zastrzezeniem co do ewentualnej korekty z tytutu uzyskania przychodu z wniesienia
udziatow.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2015 roku, ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu
czesci zysku netto w kwocie 18 982,64 ztotych na zwigkszenie kapitatu zapasowego, a pozostata czesc
zysku netto w kwocie 218 300,32 zostata przeznaczona na dalszg dziatalno$¢ Spotki.

Sprawozdanie finansowe za okres zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z opinig biegtego
rewidenta, uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 15 lipca 2015 roku.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2014 roku zostat prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Advantim Sp.z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Powazkowskiej 15, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3508.

Advantim Sp.z 0.0. w dniu 24 listopada 2015 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do badania
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Advantim Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 22009 roku, nr 77, poz. 649), warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 25 listopada 2015 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.
Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktére nie majg wptywu na sprawozdanie
finansowe traktowane jako catosc.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 9 majado3 czerwca
2016 roku z przerwami.
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Pylon S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

_(watotych)

ADVANTIM

5. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

W trakcie naszych prac nie wystgpily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt
ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

Zarzgd potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc i jasnosé sprawozdania finansowego, jak rowniez
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 3 czerwca
2016 roku Zarzadu Spaotki o:

kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastgpity po dacie

bilansu do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu Spdtki i objely wszelkie zdarzenia mogace miec wplyw
na sprawozdanie finansowe.
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Pylon S.A. .
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ADVANTIM
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

_{walotych)

Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoétki

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci i wskaZniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Spotki za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

w tys. zfotych 2015-12-31 | 2014-12-31* | 2013-12-31*
Suma bilansowa 4521 3781 2484
Kapitat wtasny 2634 2450 962
Przychody netto ze sprzedazy 2594 1537 1892
Zysk/Strata netto 34 237 154

~ Zysk (strata) netto * 100%
Rentownosc¢ aktywow (%) = Altywa saiiem 0,7% 6,3% 6,2%
*
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) = ZysK (s:1wh) iatdo © 100N 1,3% 9,7% 16,0%
Kapital wtasny na koniec okresu
. . Zysk (strata) ze sprzedazy * 100%
Rentownos¢ netto sprzedazy (%) = Przychody ze sprzedaty -1,4% 2,4% 7,9%
s e Aktywa obrotowe
Wskatnik plynnosci | = Zobowigzania krotkoterminowe 48 466 4,07
Wskainik ptynnosci Ill = Stpdui pleridve 0,05 0,05 0,46
3 Zobowigzania krétkoterminowe ! ‘ !
Zapasy * 365
Szybkos¢ obrotu zapasow (dni) = Koszt wtasny sprzedazy/Koszty dziatalnosci 113 176 82
operacyjnej
., . _Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug * 365
Okres sptaty zobowigzan (dni) = Koszty deiatalnosc) operacyjre] 43 84 18
. S : B
Szybkosc obrotu naleznosci (dni) = Nalhenoers bytui dosal) uf,fug ... 51 45 136
Przychody ze sprzedazy
(Kapitat + Rezerwy + Zobowigzania
. dtugoterminowe) * 100% 60,7% 68,2% 76,3%
Trwatos¢ struktury fi %) = 4 ( #
rwatos¢ struktury finansowania (%) A g o
! (Aktywa ogoétem - Kapitat wiasny ) * 100% 3
e 5 3 = = 4

Obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) A = 1,8% 5,2% 61,3%

dane przeksztatcone zgodnie z opisem w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego

Przedstawione wskazniki wskazujg na:

Wszystkie wskazniki rentownosci pogorszyly sie w stosunku do 2014 roku.

Wskaznik ptynnosci | ulegt nieznacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Okres spfaty naleznosci wydtuzyt sie w relacji do roku poprzedniego, zas okres spfaty
zobowigzan skrdcit sie.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania zmniejszyt sie¢ w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W badanym okresie odnotowano zwigkszenie obcigzenia majgtku zobowigzaniami.
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Pylon S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ADVANTIM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w ztotych)

2. Kontynuacja dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku Zarzad Spotki potwierdzit, ze sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spotki nie stwierdzit na dziert podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwoéci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badi istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.
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Pylon S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

_(wzlotych)

ADVANTIM

. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci w istotnym zakresie zostata sporzadzona zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdén.
zmianami).

Ksiegi prowadzone sg przy uzyciu komputeréow z wykorzystaniem systemu GSD FIBUframe® wersja
6.60.00029.90004.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktore
mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

udokumentowania operacji gospodarczych oraz powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi
i sprawozdaniem finansowym,

prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

wiasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania, kapitaty wiasne oraz pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Spotki

Szczegdtowe informacje liczcbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow bilansu
Spotki, jak rowniez pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Spotki, zostaty przedstawione w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2015 roku.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci.
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Pylon S.A.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ADVANTIM
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w ztotych)

. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci
uwzgledniajg w istotnym zakresie postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

. Zgodnosc z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Pylon S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w ztotych)

ADVANTIM

V. INFORMACIJE | UWAGI KONCOWE

1. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaftujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogq wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez kluczowego biegtego
rewidenta.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki dnia 3czerwca 2016 roku. Raport
powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spotki Pylon S.A. zdnia 3 czerwca 2016 roku dotyczacg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegéinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci) uwzgledniajgcej
wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

W imieniu Advantim Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 3508

ul. Powgzkowska 15

01-797 Warszawa

—\
M~ T2 N ADVANTIM
Anna Kocon Sp.zo.0.
Kluczowy biegty rewident :'I-PP owazkowska 15, 01-797 Warszawa
nr ewidencyjny 9747 113-277-27-40 REGON 141958509

Warszawa, 3 czerwca 2016 roku
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7. Zalaczniki

7.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/386103/17/20161007101748

Strona1z 9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.10.2016 godz. 10:17:48
Numer KRS: 0000386103

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC(’:)W

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  (13.05.2011
Ostatni wpis | Numer wpisu 17 Data dokonania wpisu 19.09.2016
Sygnatura akt WA.XIT NS-REJ.KRS/46039/16/45

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. 5T. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142935769, NIP: 5272653954

3.Firma, pod ktdra spdtka dziata

PYLON SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2.Adres ul. GRZYBOWSKA, nr 80/82, lok. 716, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej 0 |-

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1.Firma oddziatu

PYLON SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W JAROCINIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, waj. WIELKOPOLSKIE, powiat JAROCTNSKI, gmina JAROCIN, miejsc. JAROCIN

3.Adres

ul. WROCLAWSKA, nr 77, lok. —, migjsc. JAROCIN, ked 63-200, poczta JAROCIN, kraj POLSKA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

-

22.12.2010 R., JOANNA GIERYSZEWSKA-SOBOLAK, KANCELARIA NOTARIALNA 02-541
WARSZAWA, UL. RAKOWIECKA 41 M.14, REP. A NR 3140/2010

22.08.2011 R., REPERTORIUM A NR 2341A/2011, JOANNA GIERYSZEWSKA-SOBOLAK,
KANCELARIA NOTARIALNA (02-541 WARSZAWA, UL. RAKOWIECKA 41 M.14, NIP 521-012-76-20;
NUMERY ZMIENIONYCH, DODANYCH, USUNIETYCH PARAGRAFOW (INNYCH JEDNOSTEK
REDAKCYINYCH):

§ 8 USTEP 2 OTRZYMUIJE NOWE BRZMIENIE;

§ 9 USTEP 2 ZOSTAJE USUNIETY, W ZWIAZKU Z CZYM POZOSTALE USTEPY TEGO PARAGRAFU
OTRZYMUIE ODPOWIEDNIA, KOLEINA NUMERACIE;

§ 14 USTEP 1 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

W § 14 ZOSTAJE DODANY USTEP 8;

§ 17 USTEP 1 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

§ 17 USTEP 6 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

§ 17 USTEP 7 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

§ 19 PODPUNKT 4 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 19 PODPUNKT & OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 19 PODPUNKT 17 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

W § 19 ZOSTAJE DODANY PODPUNKT 20;

§ 20 USTEP 1 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

§ 20 USTEP 5 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

§ 20 USTEP 12 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

W § 20 ZOSTAJE DODANY USTEP 15;

W § 22 ZOSTAJE DODANY USTEP 8;

§ 23 USTEP 2 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

W § 23 ZOSTAJA DODANE USTEP 5, USTEP 6, USTEP 7;

§ 25 USTEP 2 PODPUNKT 13 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

DATA: 28.09.2011R., NUMER REPERTORIUM: 4477/2011; OZNACZENIE NOTARIUSZA 1
KANCELARII: KAZIMIERZ KARCIARZ, NOTARIUSZ UL.JANA PAWLA IT 32, WARSZAWA 62-300
NUMERY ZMIENIONYCH, DODANYCH, USUNIETYCH PARAGRAFOW:

-PARAGRAF 8 OTRZYMUIJE NOWE BRZMIENIE;

-PARAGRAF 9 USTEP 3 ZOSTAJE DODANY, W ZWIAZKU Z CZYM KOLEINE PUNKTY PARAGRAFU
9 UZYSKUJA KOLEINA NUMERACIE

REPERTORIUM A NUMER. 3950/12 7 DNIA 11 LIPCA 2012 ZWIAZKU Z REPERTORIUM A NUMER
3344/12 Z DNIA 29 CZERWCA 2012, KANCELARIA NOTARIALNA WE WRZESNI PRZY ULICY
JANA PAWEA II 32, MGR KAZIMIERZ KARCIARZ SPORZADZIt PROTOKOL ZE ZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA NA MOCY KTOREGO ZOSTAL ZMIENIONY STATUT SPOEKT:

1. PARAGRAF 8 USTEP 2 OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE;

2. PARAGRAF 9 USTEP ZOSTAJE SKRESLONY ZWIAZKU Z TYM POZOSTALE USTEPY TEGO
PARAGRAFU OTRZYMUIJA ODPOWIEDNIA NUMERACIE;

PARAGRAF 14 USTEP 1 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

PARAGRAF 14 USTEP 2 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

PARAGRAF 14 USTEP 8 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

PARAGRAF 15 USTEP 4 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

PARAGRAF 17 USTEP 1 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

PARAGRAF 19 PODPUNKT 20 OTRZYMUIJE NOWE BRZMIENIE;

W PARAGRAFIE 19 ZOSTAJE DODANY PODPUNKT 21;

10. PARAGRAF 200 USTEP 1 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

o N ;W

28.09.2012, REPERTORIUM A NUMER 5116/12, MGR KAZIMIERZ KARCIARZ NOTARIUSZ WE
WRZESNI PRZY UL.JANA PAWEA II 32, §23 UST.7 PKT 2 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.09.2012 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KAZIMIERZA
KARCIARZA W KANCELARII NOTARIALNE] Z SIEDZIBA WE WRZESNI, REP. A NR 4713/2012
ZMIENIONO TRESC: §8 UST.2 STATUTU

DODANO §8A DO STATUTU

07.05.2014 R., REP. A NR 2101/2014, NOTARIUSZ KAZIMIERZ KARCIARZ, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WRZESNI ULJANA PAWEA II 32 62-300 WRZESNIA,
ZM. §8 UST. 2 STATUTU;

24.07.2014 R., REP. A NR 3371/2014, NOTARIUSZ KAZIMIERZ KARCIARZ, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WRZESNI ULJANA PAWEA II 32 62-300 WRZESNIA,
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ZM. §8 UST. 2 STATUTU;

8 30 CZERWCA 2016, REP. A NR. 3464/2016, NOTARIUSZ MGR. KAZIMIERZ KARCIARZ,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WRZESNI PRZY ULICY JANA PAWEA II 32 DODANE: W § 26
DODANOC PUNKT "8"

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEQOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |MIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 1509 269,40 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego [

3.Liczba akcji wszystkich emisji 15092694

4 Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 1509 269,40 Zt
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 150 000,00 Zt

podwyZszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdji A
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane
) 1.Nazwa serii akgji SERIA B
2.Liczba akcji w danej serii 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akgji SERIA C
2.Liczba akcji w danej serii 900000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgji SERIA D
2.Liczba akcji w danej serii 2750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akgji E
2.Liczba akcji w danej serii 1825640

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgji G
2.Liczba akcji w danej serii 6617054

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akgji F
2.Liczba akcji w danej serii 1500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3

NIE
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W ZAKRESIE PRAW T OBOWIAZKOW MAJATKOWYCH ORAZ

PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIENI SA:

* W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO- PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE

= W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU I WICEPREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE, 3 [TRZECI] CZLOMEK ZARZADU WRAZ 7 PREZESEM ZARZADU LUB WICEPREZESEM
ZARZADU EACZNIE, 3 [TRZECI] CZLONEK ZARZADU Z PROKURENTEM LACZNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.MNazwisko / Nazwa lub firma JUIKA
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL/REGOM 85091511370

4.Numer KRS

EE S 2

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |---—-

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma RUBENCZYK
2.Imiona MIKOEAT JULIAN
3.Mumer PESEL/REGON 86053102678

4.Numer KRS

EE S Y

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skfad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko BUDASZ
2.Imiona ANDRZE) MAREK
3.Numer PESEL 56040807011

5 |1.Nazwisko CZERWINSKA
2.Imiona MARZENNA
3.Numer PESEL 58062800865

3 1.Nazwisko SOBCZYNSKI
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2.Imiona STANISEAW
3.Mumer PESEL 51040203911

4 1.Nazwisko SREBNICKA
2.Imiona JOLANTA MALGORZATA
3.Mumer PESEL 60101905424

5 1.Nazwisko SABBATINI
2.Imiona ANNA IMRA
3.Mumer PESEL 87011006465

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 26, 40, Z, PRODUKCJA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 16, 23, Z, PRODUKCIA POZOSTAEYCH WYROBOW STOLARSKICH I CIESIELSKICH DLA
BUDOWNICTWA

2 16, 24, Z, PRODUKCIA OPAKOWARN DREWNIANYCH

3 16, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTAEYCH WYROBOW Z DREWNA; PRODUKCIA WYROBOW Z
KORKA, SEOMY T MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA

4 17, 21, Z, PRODUKCIA PAPIERU FALISTEGO I TEKTURY FALISTE] ORAZ OPAKOWAN Z
PAPIERU I TEKTURY

5 46, 43, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ELEKTRYCZNYCH ARTYKUEOW UZYTKU DOMOWEGO

6 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

7 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

8 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAELALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

9 47, 43, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU AUDIOWIZUALNEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zioZzenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 16.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
rocznego sprawozdania 2 12.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego
3 31.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zloZeniu opinii 1 Fokdokok 01.01.2011 - 31.12.2011
biegtego rewidenta 2 HoHnrk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
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3 HhEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Hkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Hkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zioZeniu uchwaly |1 HhEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
L‘;m:ig:ﬁ‘;":‘a;mﬂm z Hhokkx 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego 3 Hhkrk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 HhEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Hkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o zioZeniu 1 HhEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
;?jr‘r:‘iﬂama e Hhokkx 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3 Hkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Fokkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Ak 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2011

za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 07.10.2016

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

Aksualizowany Statut Spofki Akoynes zeodny 7 cqpsoiowymi grmianami 7 dnia 30 cgervea 2076 ok,

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
PYLON Spdtka Akcyjna

L Firma i siedziba Spolki.

[=r]
=1

Spolka dziala pod firma: PYLON Spélka Akeyjna. Spotka moze poslugiwac si¢ nazwy skrocons, ktora

brzmi PYLON $.A. oraz uzywac¢ wyrozniajgcego jg znaku graficznego.

g2

Zalozycielem Spolki jest Przedsicbiorstwo Handlowe , Maks” Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000357541).

1. Siedzibg Spolki jest Warszawa.

2. Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

§ 4

Spotka dziala na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami z zachowaniem obowigzujacych

przepisow prawa.

§5.
Spolka, na obszarze swojego dzialania moze otwierac i prowadzic oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa i
inne jednostki organizacyjne, tworzy¢ lub przystgpowac do innych spolek i podmiotow, takze z udzialem
kapitahi zagranicznego, jak rowniez uczestniczyc w innych organizacjach gospodarczych.
1L Przedmiot dzialalnosci Spotld.

§ 6.
1. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dzialalnosc oznaczona w polskiej klasyfikaci dzialalnosci (PKD)

kodami, powolanymi ponizej przy poszczegolnych przedmiotach dzialalnosci, to jest:

1) produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 26.40.Z),
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sprzedaz hurtowa elektrycznych artykulow uzytku domowego (PKD 46.43.7),

sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.54.Z),
pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.7),
sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.43.7),

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet (PKD 47.91.7),

7) dzialalnosc holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z),

pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),
pozostala finansowa dzialalnosc ushigowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),
pozostala dzialalnosc wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.Z),
kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),

wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomosciami whasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
dzialalnosc firm centralnych (head offices) 1 holdingdw, z wylqczeniem holdingow finansowych
(70.10.2),

pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzania (70.22.Z),
dzialalnosc agencji reklamowych (PKD 73.11.Z),

pozostala dzialalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(74.90.2),

dzialalnosc centrow telefonicznych (call center) (PKD 82.20.7),

produkcja mebli biurowych i sklepowych (PKD 31.01.Z),

produkcja mebli kuchennych (PKD 31.02.7),

produkcja materacow (PKD 31.03.Z),

produkcja pozostalych mebli (PKD 31.09.Z),

dzialalnosc agentow zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materialow budowlanych (PKD
46.13.7),

dzialalnosc agentow zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykulow gospodarstwa domowego i
drobnych wyrobdéw metalowych (PKD 46.15.Z),

sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego (PKD 46.47.2),

sprzedaz hurtowa mebli brurowych (PKD 46.65.Z),

sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn 1 urzadzen biurowych (PKD 46.66.Z),

sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn 1 urzadzen (PKD 46.69.7),

sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostalych artykulow uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.59.7),

produkcja gotowych parkietow podlogowych (PKD 16.22.7),

produkcja pozostalych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa (PKD 16.23.7),
produkcja opakowan drewnianych (PKD 16.24.7),
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32) produkcja pozostalych wyrobow z drewna; produkcja wyrobow z korka, slomy i materialow
uzywanych do wyplatania (PKD 16.29.7),

33) produkeja papieru falistego 1 tektury faliste] oraz opakowan z papieru i tektury (PKD 17.21.7), -

34) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z).

Dzialalnosc okreslona w ust. 1 moze by¢ prowadzona samodzielnie, w kooperacji lub w

posrednictwie.

Jezeli podjecie lub prowadzenie dzialalnosci z mocy przepisow szczegolnych, wymaga zgody,

zezwolenia lub koncesji organu panstwa lub innego wlasciwego podmiotu, to rozpoczecie lub

prowadzenie takiej dzialalnosci przez Spolke moze nastapic po uzyskaniu stosownego zezwolenia,

zgody lub koncesji.

§7.

Spolka wraz z podmiotami powigzanymi moze dziala¢ w ramach grupy i wspolpracowac z nimi w
ramach prowadzonej dzialalnosci.

Dla realizacji celu, o ktorym mowa w ust. 1, Spolka moze podejmowac rozne przedsiewzigcia, W tym
swiadcezyc ushugi specjalistyczne na rzecz wybranych podmiotéw powiazanych.

Zasady 1 formy realizacji przedsiewzigcia ustala Zarzad.

Kapitaty Spotka.

g 8.

Kapitaly wlasne Spolki tworzg: 1/ kapital zakladowy, 2/ kapital zapasowy oraz 3/ kapitaly

rezerwowe lub fundusze celowe.

Kapital zakladowy Spolki wynosi 1 509 269,40 [slownie: jeden milion pigcset dziewiec tysiecy

dwiescie szescdziesiat dziewiec zlotych czterdziescl groszy] 1 dzieli sig na:

a.  1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A, o lacznej wartosci nominalne;
100.000z1 (sto tysigcy ztotych);

b.  500.000 (pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o l4cznej wartosci nominalnej 50.000
zl (piecdziesigt tysiecy zlotych);

c.  900.000 (dziewigcset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C, o lacznej wartosci 90.000 z1
(dziewigcdziesiat tysigey zlotych);

d. 2.750.000 {(dwa miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii D, o
lacznej wartosci 275.000 zI (dwiescie siedemdziesiqt piec tysiecy);

e. 1.825.640 (jeden osiemset dwadziescia piec tysiecy szescset czterdziesci) akeji zwyklych na
okaziciela serii E, o laczne] wartosci 182.564 z1 (sto osiemdziesiat dwa tysice piecset szescdziesiat
cztery zlote);

£ 1.500.000 (jeden milion piecset tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii F, o lgcznej wartosci
150.000 zt (sto piecdziesiat tysiecy zlotychy);
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g 6.617.054 (szesc milionow szescset siedemnascie tysiecy piecdziesiat cztery) akeji zwyklych na
okaziciela serii G, o lqcznej wartosci nominalnej 661.705,4 [szescset szescdziesiat jeden tysiecy

siedemset piec zlotych czterdziesci groszy].

Kapital zakladowy zostal w calosci pokiyty przed zarejestrowarniem.

§8a.

Kapital zakladowy zostal wamnkowo podwyzszony, na podstawie uchwaly nr 7 z dnia 3 wrzesnia 2012
roku podigtej przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spotki, o kwotg nie wigkszg niz 150.000 z! (sto
piecdziesiat tysiecy zlotych) w drodze emisji nie wiecej niz 1.500.000 (jeden milion pigcset tysigcy) akeji na
okaziciela seni F o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigc groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia

akeji serii F posiadaczom warrantéw subskevpeyjnych serii A, z wylaczeniem prawa poborm

§9.

1. Akcje Spolki mogg by¢ akejami imiennymi lub akcjami na okaziciela i moga by¢ wydawane
pojedynczo lub w odcinkach zbiorowych.

Alkcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

3. Kapital zakladowy Spolki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze
zwigkszenia wartosci nominalnej dotychezasowych akeji. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze
nastapic takze w drodze przeniesienia srodkow z kapitalu zapasowego lub z kapitalow rezerwowych
utworzonych z zysku - zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Kodeksu spoélek handlowych.

4. Kapital zakladowy Spolki moze by¢ pokryty gotowks albo wkladami niepienieznymi albo w jeden i
drugi sposob Iacznie.

5. Zarzad Spolki upowazniony jest do kazdorazowego zawierania umow o rejestracje w depozycie
papierow wartosciowych, w szczegdlnoscl w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych SA, emitowanych przez Spolke papierow wartosciowych, w tym akeji
Spolki, a takze innych papierow wartosciowych powstajacych w zwigzku z emitowanymi przez Spolke

papierami wartosciowyL.

§ 10.

1. Spolka moze nabywac akcje wlasne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw
wymienionyeh w art. 362 § 1 Kodeksu spolek handlowych.

2. Akcje mogg byc umarzane w drodze obnizenia kapitalu zakladowego, za zgods akcjonariusza, ktérego
akcje majq by¢ umorzone (umorzenie dobrowolne). O warunkach i trybie umorzenia akeji decyduje
Walne Zgromadzenie Spolki.

3. Umorzenie akcji moze nastepowac za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokos¢ kwoty do

zaplaty za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia Spolki.
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4. W zamian za akcje umarzane Spolka moze wydawac swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych

przez Walne Zgromadzenie Spolki.

§ 1.

1. Spoélka moze emitowac papiery dluzne, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje
uprawniajace do subskrybowania akcji Spolki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami (obligacje z
prawem pierwszenstwa).

2. Spolka moze emitowac warranty subskrypcyjne.

3. Zarzad Spolki jest uprawniony, za zgodg Rady Nadzorczej, do emitowania obligacji.

§ 12.

1. Kapital zapasowy tworzy si¢ na zasadach przewidzianych w art. 396 Kodeksu spélek handlowych.

2. Kapitaly rezerwowe i fundusze celowe sq tworzone, o ile obowiazek ich tworzenia wynika z tresci
obowigznjgcego prawa, badZ tez z podjetych przez Walne Zgromadzenie Spolki uchwal.

3. Kapitaly rezerwowe, fundusze celowe oraz nadwyzki kapitalu zapasowego ponad wysokosc okreslong
zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spolek handlowych moga zostac uzyte na cele wskazane uchwals
Walnego Zgromadzenia Spolki.

4 Na podstawic uchwal Walnego Zgromadzenia Spolki, kapital zapasowy w wysokosci okreslonej
zgodnie z art. 396 § 11 § 5 Kodeksu spolek handlowych moze zostac uzyty jedymie na pokrycie straty

bilansowej wykazane] w sprawozdaniu finansowym.
Iv. Organy Spolki.
§13.
Organami Spolki sq: 1/ Zarzad, 2/ Rada Nadzoreza 1 3/ Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§ 14,
1. Zarzad sklada si¢ z jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzqdu. Panu Mateuszowi Jujka
legitymujacemu si¢ numerem PESEL: 85091511370, przysluguje osobiste uprawnienie do
powolywania i odwolywania Prezesa Zarzadu. Spolce Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” Spolka

z ograniczong odpowiedzialnoscig przyshiguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania

Wiceprezesa Zarzadu. Pozostalych czlonkéw Zarzadu powoluje 1 odwoluje Rada Nadzorcza.

Strona 158 z 176



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

Liczbe oséb wehodzacych w sklad Zarzadu - za wyjatkiem czlonkdw pierwszego Zarzadu Spolki,
powolywanych przez zalozyciela — okresla Rada Nadzorcza z tym zastrzezeniem Ze okreslajac liczbe
036b wchodzacych w sklad Zarzadu musi nwzglednic 1 numozliwic wykonanie uprawnienia
Przedsiebiorstwa Handlowego ,, MAKS” Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig do powolywania i
odwolywania Wiceprezesa Zarzqdu, jesl Przedsiebiorstwo Handlowe , MAKS” Spolka z ograniczons
odpowiedzialnoscia wskaze na cheé wykonania tego uprawnienia tj. Rada Nadzorcza ma obowigzek
zwigkszyc liczbe osob wehodzgeych w sklad Zarzadu. Rada Nadzoreza nie moze swojg uchwala
zmniejszyc liczby oséb wehodzacych w sklad Zarzadu jesh skutkowalo by to odwolaniem
Wiceprezesa Zarzadu mianowanego przez Przedsiebiorstwo Handlowe ,,MAKS” Spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscig.

Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatmu pelny rok obrotowy pelmiemia funkcp czlonka
Zarzadu.

Mandat czlonka Zarzgqdn wygasa takze wskutek smierci, rezygnacii albo odwolania go, takze przed
uplywem kadencji, ze skladu Zarzadu.

Mandat czlonka Zarzadn powolanego przed uplywem danej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatow pozostalych czlonkdw Zarzgdu.

Dopuszczalne jest ponowne powolywanie tych samyeh osob na kolejne kadencje Zarzadu.
Czlonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudnieni w Spdlee na podstawie umowy o prace lub na podstawie
1nnej umowy cywilnoprawne.

Uprawnienie osobiste, o ktorym mowa w § 14 ust. 1 wykonuje sie w drodze doreczenia Spolce

pisemnego oswiadczenia o wyznaczeniu Prezesa Zarzadu/Wiceprezesa Zarzadu.

§ 15.

Zarzad prowadzi sprawy Spolki 1 reprezentuje Spolke na zewngtrz w stosunku do wladz, urzedow i
o0s6b trzecich, w postepowaniu przed sgdem i poza nim.

Zarzad, w ramach swych kompetencji, prowadzi wszelkie sprawy z wyjatkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji innych organdw Spolki 1 zobowigzany jest zarzadzac majatkiem i sprawami Spolki z
nalezyty starannosciq wymagang w obroclie gospodarczym, przestrzegac prawa, postanowien
niniejszego Statutu oraz uchwal podjetych przez organy Spolki w granicach ich kompetencji.

Kazdy z czlonkow Zarzadu jest zobowiazany 1 uprawniony do prowadzenia spraw Spolki.

Do skladania oswiadczen w zakresie praw 1 obowiazkow majatkowych oraz podpisywania w imieniu
Spolki upowaznieni sa:

w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu samodzielnie,

w przypadku Zarzadu wicloosobowego - Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, 3
[trzeci] czlonek zarzadu wraz z Prezesem Zarzadu lub Wiceprezesem Zarzadu lacznie, 3 [trzeci]
czlonek zarzadu z prokurentem lgcznie.

Do ustanowienia prokury wymagana jest jednomyslna zgoda wszystkich czlonkow Zarzadu. Odwolac

prokure moze kazdy czlonek Zarzadu - samodzielnie.
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§ 16.

1. Rada Nadzorcza Spolki ustala zasady wynagradzania czlonkow Zarzadu, w tym premii.
Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu powinno byc ustalane z uwzglednieniem jego charakteru
motywacyjnego oraz zapewnicnia efektywnego 1 plynnego zarzadzania Spolks. Wynagrodzenie
powinno odpowiadac wielkosci przedsi¢biorstwa spolki, pozostawaé w rozsadnym stosunku do
wynikéw ekonomicznych, a takze wigzac si¢ z zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z
pelnionej funkeji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia czlonkéw zarzadu w podobnych
spolkach na poréwnywaloym rynku.

2. Szczegolowy tryb dzialania Zarzadu okresla regulamin Zarzqdu, uchwalony przez Zarzad, a

zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza

§17.

Rada Nadzorcza sklada si¢ od trzech do pieciu czlonkow. W wypadku gdy Spolka spelnia wamnki

definicji spolki publicznej, Rada Nadzorcza sklada si¢ od pieciu do siedmiu czlonkow. Czlonkowie

Rady Nadzorczej s4 powolywani 1 odwolywani na nastepujacych wamnkach:

* Jednego czlonka Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS”
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia;

¢ Jednego czlonka Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Pan Mateusz Jujka legitymujacy sig
numerem PESEL: 85091511370

* pozostalych czlonkéw Rady Nadzoreze) powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie.

Liczbe czlonkow Rady Nadzoreze) - za wyjatkiem czlonkéw pierwszej Rady Nadzorczey,

powolywanych przez zalozyciela - okresla Walne Zgromadzenie.

Czlonkdw Rady Nadzorczej powoluje sig na okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorcze]

trwa trzy lata.

Mandaty czlonkéw Rady Nadzorcze] wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajjcego sprawozdanie finansowe Spolki za ostatni rok obrotowy pelnienia funkeji czlonka

Rady Nadzorczej.

Mandat czlonka Rady Nadzorcze] wygasa takze wskutek smierci, rezygnacji lub odwolania czlonka

Rady.

W przypadlu, gdy na skutek wygasniecia mandatu jednego lub wickszej liczby czlonkéw Rady

Nadzorcze] przed uplywem kadencji w okresie pomigdzy odbyciem Walnych Zgromadzen, Rada

Nadzorcza utraci zdolnosc do podejmowania uchwal, pozostali czlonkowie Rady uprawnieni sg do

kooptacii jednego lub wigkszej liczby czlonkéw Rady, tak aby liczba czlonkdw Rady Nadzorcze

stanowila co najmniej minimalna liczbe czlonkéw Rady ustalong zgodnie z postanowieniem ust. 11

przy uwzglednieniu warnkéw powolywania czlonkéw Rady Nadzorczej wskazanych w ustepie 1 .
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Rada Nadzorcza moze dokooptowac tylko tych czlonkéw Rady Nadzorczej ktorzy podlegaja
wyborowi przez Walne Zgromadzenie.
Dokonany zgodnie z ustgpem poprzedzajacym wybor czlonka lub czlonkdw Rady Nadzorczej musi
zosta¢ zatwierdzony przez najblizsze Walne Zgromadzenie o ile dany czlonek Rady Nadzorczej
podlega wyborowi przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie powinno zostac niezwlocznie
zwolane przez Rade Nadzorczq w trybie dozwolonym przez postanowienia Kodeksu spolek
handlowych i Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spolki. W przypadku nie zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie wybom nowego czlonka hub czlonkéw Rady dokonanego w tiybie kooptacii,
Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego czlonka Rady na miejsce osoby, ktore] powolania nie
zatwierdzono. Czynnosci nadzorcze i decyzje podjete w okresie od powolania (kooptacji) do podj¢cia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o niezatwierdzeniu powolania, przez czlonka Rady lub przy
udziale czlonka Rady, ktorego powolania w trybie kooptacii nie zatwierdzono — sq wazne.
8.  Mandart czlonka Rady Nadzorcze] powolanego przed uplywem danej kadencji Rady wygasa
rownoczesnie z wygasnigciem mandatow pozostalych czlonkéw Rady.

9. Deopuszczalne jest ponowne powolywanie tych samych osob na kolejne kadencje Rady Nadzorczej.

§ 18.

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spolki we wszystkich dziedzinach jej
dzialalnosci, w oparciu o przepisy Kodeksu spolek handlowych, Statutu Spélki, Regulaminu Rady
Nadzorezej 1 innych wlasciwych przepiséw prawa, a kazdy czlonek Rady Nadzorcze) powinien przede
wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spolki.

2. Szczegolowy tryb dzialania Rady Nadzorczej i jej organizacje okresla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalany przez Rade Nadzorczg 1 zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie Spolki.

3. W celu nalezytego wykonania swoich obowigzkdw Rada Nadzorcza moze badac wszystkie dokumenty
Spolki, zadac od Zarzadu Spolki i pracownikéow sprawozdan 1 wyjasnien, dokonywac rewizji stanu

majatku Spolki.

§ 19.

Do szczegolnych kompetencji Rady Nadzorczej - poza innymi wymienionymi w Kodeksie spolek
handlowych, postanowieniach Statutu i innyeh wlaserwych aktach prawnych - nalezy:
1) ocena sprawozdania finansowego Spolki oraz ocena sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Spolki
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podzialu zysku albo pokiycia straty,
3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny, o
ktore) mowa w pkt 1) 1 2),
4) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spolki oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,
przy uwzglednieniu paragrafu 14 ustep 1,

5) wybor bieglego rewidenta do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Spolki,

Strona 161 z 176



10)

11)
12)

e e
[ o B . T )
Rt e

17

18
19
20

[

21)

Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z czlonkami Zarzadu, z zastrzezeniem paragrafu 14
ustep 1,

zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszezegolnych ub wszystkich czlonkow
Zarzgdu Spolki,

udzielanie czlonkom Zarzgdu Spolki zezwolema na prowadzenie dzialalnosc: konkurencyjnej, a
takze na uczestnictwo w innej spolce lub organizacji gospodarczej, majacych charakter
konkurencyjny — w charakterze wspolnika ub czlonka wladz,

delegowanie czlonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czlonkow
Zarzadu niemogacych sprawowac swoich funkeji,

okreslenie - zgodnie z dyspozycjq art. 348 § 4 Kodeksu spélek handlowyeh - terminu wyplaty
dywidendy (dnia wyplaty dywidendy), o ile termin (dzied) ten nie zostanie okreslony w uchwale
Walnego Zgromadzenia,

wyrazanie zgody na zawiazanie przez Spolke innej spoliki,

wyrazanie zgody na kazdorazowe zawarcie przez Spolke z subemitentem umowy, o ktore] mowa
w art. 433 § 3 Kodeksu spoélek handlowych,

wyrazanie zgody na emitowanie przez Spolke obligacji na podstawie uchwaly Zarzadu,

akceptowanie wamnkow kazdego wprowadzanego w Spolee programu motywacyjnego,

udzielanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywane) dywidendy,

udzielenie Zarzadowi zgody na nabycie i zbycie przez Spolke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego badZz udzialu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

wyrazanie zgody na skladanie przez Zarzqd w imieniu Spolki oswiadezen w zakresie praw 1
obowigzkdw majatkowych Spolki, w tym zaciagania przez Spolke zobowiqzan 1 nabywania praw,
o ile kwota jednostkowego zobowiazania lub prawa jest wyzsza niz 250.000,00 zi (dwiescie
piecdziesiat tysiecy zlotych),

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczey,

w przypadku spelnienia warunkow wskazanych w podpunkeie 7 i 9 niniejszego paragrafu, gdy
zawieszony badZ nie mogacy pelni¢ funkcji jest Prezes Zarzadu to biorac pod uwage paragraf 14
ustep 1, Rada Nadzorcza zobowigzana jest do poinformowania o zaistiuale] okolicznosci Pana
Mateusza Jujke legitymujacego sie numerem PESEL: 85091511370, a Pana Mateusz Jujka
legitymuyjacy si¢ numerem PESEL: 85091511370 jest zobowigzany w terminie nie dluzszym miz 1
miesijc wyznaczyc nowego Prezesa Zarzadu. W razie uchybienia powyzszego terminu, Rada
Nadzorcza jest zobligowana do wyboru Prezesa Zarzqdu na zasadach ogolnych.

w przypadku spelnienia warunkéw wskazanych w podpunkeie 7 i 9 niniejszego paragrafu, gdy
zawieszony badZ nie mogacy pelni¢ funkcji jest Wiceprezes Zarzadu wyznaczany przez
Przedsi¢hiorstwo Handlowe ,,Maks™ Spolka z ograniczons edpowiedzialnoscis to biorge pod
uwage paragraf 14 ustep 1, Rada Nadzorcza zobowigzana jest do poinformowania o zaistniale)
okolicznosci Przedsiehiorstwo Handlowe , Maks” Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a
Przedsigbiorstwo Handlowe , Maks™ Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest zobowigzana

w terminie nie dhuzszym niz 1 miesigc wyznaczyc nowego Wiceprezesa Zarzadu. W razie
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uchybienia powyzszego terminu, Rada Nadzorcza jest uprawniona i zobligowana do wybor

Wiceprezesa Zarzqdu na zasadach ogolnych.

§ 20.

Przewodniczacego Rady Nadzorcze) wyznacza jak 1 odwolnje Przedsigbiorstwo Handlowe ,, MAKS”
Spélka z ograniczons odpowiedzialnoscia, w tym takze w przypadku wyboru Rady Nadzorczej
oddzielnymi grupami w trybie art. 385 § 5 lub § 6 Kodeksu spolek handlowych.
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze] wyznacza jak 1 odwoluje Pan Mateusz Jujka legitymujacy si¢
numerem PESEL: 85091511370, w tym takze w przypadku wybormu Rady Nadzorcze) oddzielnymu
grupami w trybie art. 385 § 5 lub § 6 Kodeksu spolek handlowych.

Posiedzenia Rady Nadzorcze) zwoluje 1 przewodniczy na nim Przewodniczacy, a W razie jego
nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenia Rady Nadzorcze) odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadzie] jednak niz raz na trzy
Miesigce.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy majg obowiszek zwolac posiedzenie
Rady Nadzorczej takze na wniosek Zarzgdu lub czlonka Rady Nadzorcze). W takim wypadku
posiedzenie powinno by¢ zwolane niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w ciggu dwoch tygodni od
dnia otrzymania stosownego wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia
zgodnie z postanowieniami zdanl poprzedzajacych, wnioskodawea moze je zwolac samodzielnie,
podajac date, adres miejsca 1 proponowany porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w Warszawie, Bielsku - Bialej, Poznaniu, Wrzesni,
Przyborkach, Jarocinie, Gnieznie lub w innym miejscu zaaprobowanym przez wszystkich czlonkow
Rady Nadzorcze).

Czlonkowie Rady Nadzorcze) mogs uczestniczyc w posiedzeniach Rady Nadzorczej jedynie osobiscie
lub za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Dzialanie za posrednictwem innego czlonka
Rady Nadzorczej nie dotyczy spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorezej oraz spraw dotyczacych wyboréw Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczqcego.

Dla waznosci uchwal Rady Nadzorcze] wymagane jest zawiadomienie wszystkich jej czlonkow o
terminie 1 porzadku obrad oraz obecnosc co najmuniej polowy czlonkéw Rady Nadzorcze), w tym
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykly wickszoscig gloséw. W razie réwnosci glosow decyduje
glos Przewodniczacego, zas w przypadku jego nieobecnosci - glos Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly w glosowanin jawnym. Glosowanie tajne zarzadza sig¢ na
wniosek czlonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych.

Rada Nadzorcza moze odbywac posiedzenia i podejmowac uchwaly przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc, w szczegdlnosci telefonu, telefaksu lub internetu,
W sposob umozliwiajacy wzajemne porozumienie sie. Podjecie uchwaly w tym trybie wymaga

uprzedniego przedstawienia projektu uchwaly wszystkim czlonkom Rady Nadzorcze). W takim
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przypadku przyjmuje sig, ze miejscem odbycia posiedzenia 1 sporzqdzenia protokolu jest miejsce
pobytu Przewodniczacego albo, w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczgcego, jezeli posiedzenie

odbywalo sie pod jego przewodnictwem.

. W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spélkj

lub sprawg nie cierpiaca zwloki, uchwaly Rady Nadzorczej mogs by¢ powzi¢te w drodze pisemnego
glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej wyraza pisemng zgode na tres¢ uchwal.

Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 10 1 ust. 11 nie dotyczy powolania czlonk:
Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych osob.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokolowane stosownie do postanowien art. 376 w zwigzku z art.
391 § 2 Kodeksu spolek handlowych. Uchwaly Rady Nadzorcze] wymagajg formy pisemnej, w tym
uchwaly podjete w sposob, o ktorym mowa w ust. 10.

Czlonkowie Zarzadu mogg bra¢ udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej, w tym z glosem
doradczym, o ile Rada Nadzorcza nie zdecyduje inacze).

Uprawnienie osobiste, o ktorym mowa w  § 20 ust 1 wykonuje si¢ w drodze dorgczenia Spolee
pisemnego oswiadczenia o wyznaczeniu Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rads

Nadzorcze).

§ 21

1. Czlonkowie Rady Nadzorcze] otrzymuja wynagrodzenie za udzial w posiedzeniu Rady w
wysokosci okreslonej uchwaly Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinno byc godziwe,
lecz nie powinno stanowic istotnej pozycji kosztow dzialalnosci Spélki ani wplywac w powazny
sposob na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawac w rozsadnej relacji do wynagrodzenia
czlonkéw Zarzadu Spolki

2. Czlonkom Rady Nadzorcze) przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z ndzialem w pracach Rady

Nadzorcze).

F_ué

Czlonkowie Rady Nadzorcze) delegowani do stalego indywidualnego wykonywania nadzoru

otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktérego wysokosc ustala Rada Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie

§ 22.

Walne Zgromadzenie Spotki moze byc zwyczajne albo nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie Spotki zwolywane jest w przypadkach i w sposob okreslony przez wlasciwe
postanowienia Kodeksu spolek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu.

Walne Zgromadzenie moze podjac uchwaly mimo braku formalnego zwolama, jezeli caly kapital
zakladowy jest reprezentowany, a mikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego

Zgromadzenia, ani co do wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.
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4 Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki, a takze inne podmioty uprawnione do zwolania
Walnego Zgromadzenia na podstawie wlasciwych przepisow Kodeksu spolek handlowych, a w
szczegolnoser;

1) Rada Nadzorcza Spolki moze zwolac Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola
go w terminie okreslonym w Kodeksie spolek handlowych lub w niniejszym Statucdie, a takze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane,

2) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakladowego Spolki
lub co najmniej polowe ogolu gloséw w Spélee mogg zwolac Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie; akcjonarinsze wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

5. Akcjonanusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedns dwudziests kapitalu zakladowego
Spolki mogg zqdac zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1 umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zadanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym
nalezy zlozy¢ Zarzadowi Spolki na pismie lub w postaci elektronicznej. Sad rejestrowy moze
upowaznic do zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki akcjonariusza lub
akcjonariuszy wystepujacych z takim zadaniem, jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwolane.

6. Szezegolowy tryb i zasady odbycia Walnych Zgromadzen Spolki, w tym w szczegolnosci dotyczace

zwolywania Walnych Zgromadzen, zqdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad

Walnego Zgromadzenia, zglaszania projektow uchwal, prowadzenia obrad, a takze inne sprawy

Zwigzane z organizacjq i odbyciem Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin Walnego

Zgromadzenia uchwalany przez Walne Zgromadzenie Spolki.

W przypadku skorzystania przez Rade Nadzorczg Spolki lub przez akejonarinsza lub akcjonariuszy

reprezentujacych co najmniej polowe kapitalu zakladowego Spolki lub co najmniej polowe ogohu

glosow w Spolee z prawa zwolania Walnego Zgromadzenia Spolki - Zarzad Spotki zobowigzany jest
niezwlocznie przeprowadzi¢ wszelkie niezbedne czynnosel zmierzajgce do zwolania Walnego

Zgromadzenia Spolki, w tym, w szczegolnosci czynnosci okreslone przez wlasciwe postanowienia

Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spolki. Postanowienia zdania poprzedzajacego maja

odpowiednie zastosowanie do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1

umieszezenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia, o ktorych mowa w ust. 5.

8 Walne Zgromadzenia moga odbywac sie w Warszawie, Bielsku - Bialej, Poznaniu, Wrzesni,

Przyborkach, Jarocinie, GnieZnie.

§ 23.

1. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzenin Spolki przysiuguje akcjonarinszowi osobiscie lub
przez pelnomocnika, a takze czlonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spolki oraz innym osobom
wskazanym przez wlasciwe przepisy prawa oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

2. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

3. Jezeli przepisy Kodeksu spolek handlowych nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez

wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.
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4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledns wigkszoscia oddanych glosow, o ile przepisy
Kodeksu Spolek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie Stanowig iNaczej.

5. Z zastrzezeniem postanowiesl ust. 6 1 7, prawo glosu akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob,
ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywac wiecej niz 20 (dwadziescia) procent ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzenin, przy czym przyjmuje sie, Ze ograniczenie to nie istnieje dla celow ustalania
obowigzkow nabywedw znacznych pakietow akeji przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publicznej.

6. Dla potrzeb ust. >

1) wykonywanie prawa glosu przez spolke zalezng lub podmiot zalezny uwaza sie za wykonywanie
prawa glosu odpowiednio przez spolke dominujgcg lub podmiot dominujgcy;

2) podmioty powigzane w sposob okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub
tez dzialajace w innym porozumieniu majacym na celu obejscie ograniczen przewidzianych w
ust. 3, traktuje si¢ tak jakby byly jednym akcjonariuszem.

7. Ograniczenie prawa glosu, o ktorym mowa w ust. 3 nie stosuje sie do:

1)  Przedsiebiorstwa Handlowego , MAKS” Spolka z ograniczons odpowiedzialnoscia,

2) akcjonariusza, ktory nabgdzie po dopuszezeniu akeji lub wprowadzeniu akeji do obrotu
zorganizowanego (dzialajac w imieniu wilasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestruje na
Walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce co najmuniej 85% (osiemdziesigt piec procent) ogolne]
liczby akcji w kapitale zakladowym Spolki.

§ 24.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. W sprawach nie objetych porzgdkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powziac uchwaly, chyba
ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, 4 nikt z obecnych nie

zglosil sprzeciwu dotyczgcego powzigcia uchwaly.

3. Porzadek obrad ustala Zarzad Spolki, jednakze Rada Nadzorcza albo akcjonariusz ub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej taks czesc kapitalu zakladowego jaka wymagana jest przez wlasciwe
postanowienia Kodeksu spolek handlowych moga z4dac umieszczenia poszezegolnych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 3 powinno zostac zgloszone przy uwzglednieniu wilasciwych
przepisow Kodeksu spolek handlowych oraz, o ile majq zastosowanie, wlasciwych postanowienl

niniejszego Statutu 1 Regulamimi Walnego Zgromadzenia.
§ 25.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezs sprawy zastrzezone w Kodeksie spdlek handlowych,
przepisach innych ustaw i Statucie Spolki, z zastrzeZeniem postanowienl ust. 2 niniejszego paragrafu.
2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spolki nalezy w szczegolnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Spolki oraz sprawozdania

finansowego Spolki za ubiegly rok obrotowy,
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2) udzielenie czlonkom Zarzgdu Spolki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

3) udzelenie czlonkom Rady Nadzorczej Spolki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) podzial zysku lub pokrycie straty,

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego Spolki,

6) umarzanie akcj,

7) okreslenie dnia wedlug ktorego ustala sig listg akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz okreslenie terminu (dnia) wyplaty dywidendy,

8) nabycie akeji wlasnych w sytuacji okreslonej w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spolek handlowych,

9) uzycie kapitalu zapasowego Spolki,

10) tworzenie funduszy celowych,

11) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rZzeczowego,

12) polaczenie, przeksztalcenie lub podzial Spolk,

13) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki przy nwzglednieniu paragrafu
17 ustep 1 oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

14y uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spolki,

13) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

16) wszelkie postanowienia dotyczgce roszezen o naprawienie szkody wyrzqdzone| przy sprawowaniu
zarzadu badz nadzom,

17) zmiana przedmiotu dzialalnosci Spolki,

18) dokonanie zmian w Statucie Spolki, chyba ze postanowienia Kodeksu spolek handlowych Iub
wprowadzone na mocy wlasciwych postanowien Kodeksu spolek handlowych postanowienia
Statutu uznaja w tym zakresie kompetencje innego organu Spolki,

19) rozwigzanie i likwidacja Spolki.

Nie jest wymagana uchwala Walnego Zgromadzenia na nabycie 1 zbycie przez Spolke niemuchomosci,

uzytkowania wieczystego badz udzialu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego.

V. Postanowienia koncowe.

§ 26.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy zakonczy si¢ w dniu 31
(trzydziestego pierwszego) grudnia przyszlego 2011 roku.

Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz wnioski Zarzadu,
co do podzialu zysku albo pokrycia straty, Zarzad przedklada Radzie Nadzorczej do oceny, a
nastepnie Walnemu Zgromadzenin do rozpatrzenia i zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie z wynikow dokonanej oceny.

Zysk Spolki, przy uwzglednienin wiasciwych przepisow prawa w tym zakresie, moze byc

przeznaczony w szczegolnosci na: 1/ odpisy na kapital zapasowy, 2/ odpisy na zasilenie kapitalow
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rezerwowych lub funduszy celowych tworzonych w Spélce, 3/ inwestycje, 4/ dywidende dla
akcjonariszy.

4. Dzien, wedlug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzied dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy (dzien wyplaty dywidendy) okresla
uchwala Walnego Zgromadzenia Spolki. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia Spolki nie okresla
dnia wyplaty dywidendy, dywidenda jest wyplacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg Spolki.

5. Akcjonariusze Spolki maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spolki do
wyplaty akcjonarmszom.

6. Zarzad Spolki jest upowazniony do wyplaty akcjonarinszom Spolki zaliczld na poczet przewidywanej

dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spolka posiada srodki wystarczajgce na wyplate takiej

zaliczki. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze).

Ogloszenia Spolki umieszezane sq w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym, a sprawozdania

finansowe w Monitorze Polskim B;

8. Przedsiebiorstwo Handlowe | Maks™ Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia posiadajace
uprawnienia osobiste wskazane w niniejszym Statucie Spolki w nastepujacych paragrafach: §
I4ust. 112, § 17 ust. 1; § 19 punkt 21); § 20 ust. 1; § 23 ust. 7 punkt 1) jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000357541,

§ 27.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem stosuje si¢ przepisy Kodeksu spolek handlowych 1

innych ustaw szezegodlnych.

§ 28.

Kazdorazowo po zarejestrowaniu przez wlasciwy sad rejestrowy zmian w Statucie Spolki, jednolity tekst

Statutu ustala Rada Nadzorcza.

§ 29.

Do czasu zarejestrowania Spolki dzialac ona moze jako PYLON Spélka Akcyjna w organizacii.
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7.3. Informacja o zmianie ujednoliconego aktualnego tekstu statutu Emitenta

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale nr 16 w sprawie
w sprawie zmiany statutu Spotki. Stosowny zapis przedmiotowej uchwaly brzmi jak nastepuje:

Uchwala nr 16
z dnia 30 czerweca 2016 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pylon S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru PrzedsigbiorcOw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie
XIT Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000386103

W sprawie zmiany statutu Spoltki

§ 1.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pylon Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie dzialajac na podstawie przepisu art. 430 § 1 kodeksu spotek
handlowych, a takze na podstawie postanowienia § 25 ust. 2 podpunkt 18
statutu  Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego,

postanawia w §8 ust. 2 statutu Spotkiiemmmmmmmmommmm e
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a/ w zdaniu pierwszym zwrot 1 509 269,40 [stownie: jeden milion pieéset
dziewigé tysiecy dwiescie szesédziesiat dziewied zlotych czterdziedci groszy]”
zastapi¢ slowami ,nie wiecej niz 3.018.538,8 21 [stownie: trzy miliony
osiemnascie tysigcy pieéset trzydziedci osiem zlotych osiemdziesiat groszy]”

b/ doda¢ pkt h) w brzmieniu: »ie wiecej niz 15 092 694 [stownie: pietnascie
milionéw dziewieédziesigt dwa tysigce szedéset dziewieddziesigt cztery] akcji

zwyklych na okaziciela serij H, o lacznej wartosci nominalnej 1 509 269,4 zi

[stownie: jeden milion pieéset dziewied tysiccy  dwiedcie szescdziesigt
dziewi¢é zlotych czterdziedci e B
2. Zwyczajne Walne Zgtomadzenie Pylon Spéika Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie dzialajac na podstawie przepisu art. 430 § 1 kodeksu spélek
handlowych, a takie na podstawie postanowienia § 25 ust. 2 podpunkt 18
statutu Spétki, postanawia by w §26 statutu Spotki dodaé punkt 8 o
nastepujacym brzmieniuie-veoee
Przedsiebiorstwo Handlowe »Maks” Spélka z ograniczong
odpowiedzialnogciy posiadajace uprawnienia osobiste wskazane w niniejszym
Statucie Spélki w nastepujacych paragrafach: § 14 use. 112; § 17 ust. 1; §19
punkt 21); § 20 ust. 1; S 23 ust. 7 punkt 1) jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000357541, ~~oocooeeee

§ 2.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu

jednolitego B

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestrn, ——-mmoeee

Uchwata podjeta zostala w glosowaniu JAWRYM, =t
Laczna liczba akcji, 2 ktérych oddano wazne glosy: 7.063.071 [stownie: siedem
milionow sze§édziesigt trzy tysigce siedemdziesiat jeden]eesssasuzn e
Procentowy udzial oddanych gloséw w kapitale zakladowym: 47%--——....._______

Laczna liczba waznych gloséw: 6.317.324 [stownie: sze$é¢ miliondw trzy
siedemnascie tysiecy trzysta dwadziescia cztery)-ooooeeeeoo
Liczba gloséw: ,,za” 6.317.324 »przeciw” 0, wstrzymujacych sie” 0 —omoooo

Zgloszone PR AW Y A e

i j % i nie zostala wpisana
Do dnia sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego powyzsza zmiana Statutu P

do rejestru przedsigbiorcow.
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7.4. Formularz zapisu na Akcje Serii H

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII H

PYLON SPOELKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykle na okaziciela Serii H Spoétki Pylon S.A. z siedziba
w Warszawie, o wartosci nominalnej 10 gr kazda (dalej: ,,Akcje Serii H”), przeznaczonymi do objecia
na warunkach okreslonych w Memorandum Informacyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i Nazwisko Subskrybenta (nazwa/firma osoby prawnej, w przypadku funduszy inwestycyjnych,
informacja na rzecz ktérego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest sktadany).

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu albo numer wlasciwego rejestru dla 0oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawne;:

7. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawne;j

a)Imie ... Nazwisko ....ooiiii
Numet PESEL/QUMEL PASZPOLIU. ... .uuuttittit ettt et et ettt et
b) Imig .....ooooiiiii Nazwisko ..o
Numet PESEL/QUMEL PASZPOLIU. ... .uttttttit ettt e e

8. Status dewizowy: O rezydent [ nierezydent

9. Cena emisyjna Akcji Serii H wynosi 0,22 zt (sfownie: dwadzie$cia dwa grosze) za jedng Akcje Serii
H.

10. Typ zapisu (zaznaczy¢ wlasciwe)

O Zapis na podstawie posiadanych ......... (stownie: ..ot )

Praw Poboru (z uwzglednieniem, Ze jedno jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia jednej akeji serii H)
O Zapis dodatkowy

O Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii H
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11. Liczba subskrybowanych Akcji Serii H: ...... (stownie: ..., )
12. Kwota wptaty na Akcje Serii H: .............. zb (stownie: ..., )

13. Forma wptaty na Akcje Serii H:

O gotowka O przelew O kompensata wierzytelno$ci

14. Numer rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

16. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisé6w i wplat na Akcje Serii H
(np. pieczeé adresowa Domu Maklerskiego):

17. Akcje oraz Prawa do Akcji Serii H bedace w obrocie publicznym zostang zdeponowane
na rachunku papieré6w warto$ciowych, z ktorego realizowany jest zapis w wykonaniu Prawa Poboru
lub zapis dodatkowy.

Uwaga: Konsekwencjq niepetnego lub nieprawidlowego okredlenia danych dotyczacych inwestora moze by¢
nieterminowy zwrot wplaconych $rodkéw. Zwrot wplaty nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z nieprawidlowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis:

Ja nizej podpisany(a), oswiadczam ze zapoznalem (am) si¢ z trescia Memorandum Informacyjnego Pylon S.A.
Akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akeji Serii H, jest mi znana tres$¢ Statutu Pylon S. A. i wyrazam zgode
na jego brzmienie oraz na przystapienie do Spoétki. Zgadzam si¢ na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji
Serii H zgodnie z warunkami zawartymi w Memorandum Informacyjnym oraz na zdeponowanie Akcji Serii H
na rachunku, z ktérego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego),
na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania Akeji Serii H (w przypadku objecia Akeji Serii H w drodze
zaproszenia Zarzadu). Nieprzydzielenie Akcji Serii H lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastapié
wylacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydzialu akeji opisanych w Memorandum.

Wyrazam zgodg¢ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji

Serii H Spétki Pylon S. A.

Data i czytelny podpis sktadajacego zapis Data przyjecia zapisu, pieczeé adresowa
podmiotu, w ktérym sktadany jest zapis oraz
podpis i pieczeé przyjmujacego zapis
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7.5. Definicje i objasnienia skrétow
Lp. |Termin / skrét Definicja / objasnienie
1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta
2. Akcje Serii A 1.000.000 akcji na okaziciela serii A Emitenta o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesi¢é groszy) kazda
3. Akcje Serii B 500.000 akcji na okaziciela serii B Emitenta o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesi¢é groszy) kazda
4. Akcje Serii C 900.000 akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢é
groszy) kazda
5. Akgje serii D 2.750.000 akcji na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé
groszy) kazda
6. Akgje serii B 1.825.640 akcji na okaziciela Serii E o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigé
groszy) kazda
7. Akcje serii G 6.617.054 akcji na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢é
groszy) kazda
8. Akcje serii F 1.500.000 akeji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigé
groszy) kazda
9, Akcje serii H nie wiecej niz 15.092.694 akcji zwyklych na okaziciela Serii H o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda bedacych przedmiotem oferty
publicznej
8. Alternatywny system | rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Warto$ciowych
obrotu lub ASO w Warszawie S.A.
9, Emitent lub Spétka Pylon S.A. z siedziba w Warszawie
10. | EUR Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej
11. | Gielda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie
12. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
lub KDPW
13. | kk Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553

z pozn. zm.)
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14. | k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spétek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)
15. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
16. | Memorandum Dokument przygotowany na potrzeby przeprowadzenia oferty publicznej
Informacyijne, Akcji Serii H, sporzadzony na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Memorandum Finanséw dnia 8 sierpnia 2013 roku w sprawie szczegdlowych warunkow,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w
zwigzku z oferta publiczna lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
17. | NewConnect Rynek  NewConnect organizowany przez Gielde  Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.
18. | Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
19. | Obré6t na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
20. | Oferta, oferta publiczna Oferta objecia Akcji serii H na zasadach okreslonych w Memorandum
21. | Oferujacy HFT Brokers Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie
22. | Organizator Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego  Systemu | w Warszawie
Obrotu
23. | PAP Polska Agencja Prasowa
24. | Prawo do Akcji Serii H Papier warto§ciowy w rozumieniu art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie, z ktérego
wynika prawo do otrzymania Akcji Serii H
25. | Prawo poboru Akgji Serii H | Prawo objecia Akcji Serii H na zasadach wynikajacych z przepisow k.s.h.
26. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
27. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.
28. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsi¢biorcow
29. | Statut Statut Emitenta
30. |Ustawa o nadzorze nad|Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
rynkiem kapitalowym (tekst jednolity Dz. U. 2005 nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.)
31. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. 2016 poz. 65, 615)
32. | Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
konkurencji i konsumentéw | (tekst jednolity Dz. U. 2007 nr 50 poz. 331 z pézn. zm.)
33. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
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obrotu oraz o spélkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2015 t. poz.
1505)

34. | Ustawa o} podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od  0s6b | fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z pdzn. zm.)
fizycznych

35. | Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od  0séb | prawnych (tekst jednolity Dz. U. 2014 poz. 851)
prawnych

36. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych | cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. 2015 poz. 6206)

37. |Ustawa o podatku od|Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
spadkéw 1 darowizn jednolity Dz. U. 2015 r. nr 86 z pdzn. zm.)

38. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.

U. 2016 poz. 615)

39. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2012 r. poz.749)

40. | Rozporzadzenie MAR Rozporzadzenie z dnia 16 kwietnia 2014 roku Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE

4]. | WIBOR jednomiesi¢czny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesigca

42. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

43, | Zarzad Zarzad Emitenta
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